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Crparerua «HymMH3MaT»

YacTo B cpefie TpelAepOB MOXKHO YC/IBIIIATh BBIPASKEHHUSA «IIHJIA» WU «PBIHOK PACIIHINI».
Tak roBopAT, Koraa [ABMKEHHS KOTHPOBOK AaKIUM WIM HHAEKCOB He HMeeT ApKO
BBIPRKEHHOW HANpPaBI€HHOCTH HIM TPEHAA, W IPH 3TOM CONPOBOXAAETCA AOCTAaTOYHO
BBICOKOM BOJIATHJIBHOCTBIO. KaK NIpaBWIO, BCe IIMPOKO H3BECTHBIE TPEHIOBBIE IMOOXOABI
IUIOXO PabOTAIOT B TAKOHM CHUTYAIlMH, TaK KaK BEPOSTHOCTH 3aKPHITh MO3HUIIMIO IO CTOIMY C
YOBITKOM 3HAYHTETHHO BO3pacTaeT. BOT mouyeMy Tpedmephl M MHBECTOPHI, HCIIONB3YIOIINE
AITOPUTMHUYECKYIO TOPrOBIIO, He 00T momobHble ¢da3pl pelHKA. Y MMEHHO OCO3HaHHE
maHHOro $akTa MMO3BONMIO HaM CO34aTh 3PpPEKTHBHYIO U HANEKHYIO CTPATETHIO /sl PabOThI
B TaKHe IIE€PHOMBL.

He BmaBasich ryboOKO B TOHKOCTH PabOThI CJIOKHOTO IIPOrPECCHBHOIO aIrOPUTMAa PaboThl
[AaHHOHM CTpareruy, 0OO3HAYHM JIMIIb OCHOBHYIO HMEI0, KOTOpas M IO3BOMSET HAM TaK
3¢ PEeKTUBHO TPOTHUBOCTOATD «ITHIE». [IOHMUMas BO3POCIIYO BEPOSTHOCTD 3aKPHITHS KasKIOM
OTKPBITOH MO3HUIHH C YOBITKOM B YUIOBHSIX GOKOBOTO JBHXEHUS C BHICOKOM BONATHIBHOCTBIO,
MBI IPUMEHHWIN JIOTUYHOE M U3SIIHOE pelleHHe, KOTOPOe 3aKI0YaeTcs B TOM, YTO B KasKIOOH
CHenKe BBICTAB/ISAETCS OYeHb HeOOMBIION UIeNAIINHA CTON-TOCC IpUKa3. TakuM obpaszom, ecin
MBI 1 QHKCHpYeM yOBITOK I10 KAaKOHU-TO KOHKPETHOU CHENIKE, TO CTapaeMcs CHeaTh Tak,
9TOOBl OH OBUI MHUHHUMANbHBIM. MHHHUMH3HpPYeM MBI U 3PPEKT «IIPOCKANB3bIBAHUA» B
KaKIOH CHernKe, HCITONB3YSI TOJIBKO BBICOKOJIMKBHHEBIE U
MaKCHUMaJbHOKAIIUTATU3UPOBAaHHEIE AKIIUM KOMIAHHUM, BXondmue B nHAeKC MMBE10. B TO
e BpeMs 3apabOTaHHYIO B KaKIOM CHeNIKe MyCTh HeOOJbINYIO, HO IPHOBUIb, MBI MOLOOHO
HYMH3MaTaM, KO/UIEKIMOHUPYIOIINM [IeHHbIE MOHETHI, HAXOUM K DEpeXHO CKIANbIBAEM C
[IOMOIIIbI0 TIPUKA30B TAIUK-MPOPHUTA B CBOKO KOJUIEKIIHIO, IpEeBpallas ee B HaCTOsAIlee
COKPOBHIIIE.
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Crpaterusa: Hymusmar
Dara wavana:  01.11.05
Dara awanuza:  24.02.14
LvHamuka AOXOAHOCTM CTpaTerm B cpaBHeHum ¢ nHaekcom MMBB (Portfolio perfomance and benchmark)
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H T k: MMBB
Mepuon vnpaenexus: 8.7 net 8.7 net
Llena noptdens Ha Hayano nepuoga: 1 MAH.pY6. TMIH.pY6.
LleHa nopTcens Ha koHeu nepuoaa: 11,13 MiH.py6. 1,76 MiH.py6.
Ooxon 3a Becb nepuoa: 1013% 76%
CpenHeronoBsas { " ) 32,0% 6.7%
lonosasi BONaTMNLHOCTL 3a NEPNoA: 26.6% 36.3%
AdbdbexTMBHOCTL T H 0.84 -0.08
3a
OeHb: -9.4% 14.4% -18.7% 28.7%
Mecsu: -15.7% 43.1% -53.1% 35.3%
3 Mecsua: -20.6% 78.4% -65.8% 78.4%
lon: -25.9%  149.3% -73.0% 164.3%
MnoTtHocTH pacnpeaeneHuii NpuGbinu u y6eiTkoB cTpaterum (P&L Probability Distribution densities)
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One-year P&L distribution function Ta6nuua pacnpenenesns BEPOSITHOCTU FOAOBOM OXOAHOCTH
FonoBas nOXOAHOCTL n3
NPOMEXVTOK Hymuamar MMBB
100% A ot -73% no -61.1% 0.00% 4.11%
or -61.1% no -49.3% 0.00% 3.28%
or -49.3% no -37.4% 0.00% 3.59%
EHymuar - —MMBE ot -37.4% no -25.5% 0.05% 1.25%
ot -255% no -13.7% 6.56% 7.29%
80% - or -137% no -1.8% 13.49% 19.53%
or -18% no 10.1% 4.17% 16.56%
or 10.1% no 21.9% 8.59% 15.16%
ot 219% no 33.8% 19.11% 15.00%
60% ot 33.8% no 45.7% 19.48% 2.76%
ot 457% no 57.5% 12.29% 2.14%
ot 57.5% no 69.4% 6.98% 2.81%
or 69.4% no 81.2% 3.39% 0.94%
40% or 812% no 93.1% 2.24% 0.78%
or 931% no 105% 1.61% 1.09%
or 105% no 116.8% 1.04% 1.35%
or 116.8% no 128.7% 0.52% 1.09%
o0 ot 128.7% no 140.6% 0.36% 0.89%
% 4
T—H40:6%—no—1524% H -
ot 1524% no 164.3% 0.00% 0.10%
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o\ o\ o\ o\ S\ o\ o\ oo oo o\ o\ o\
> P o N > o » N Q2 A '\,56 )




FopoBas guHamuka ctparerum n uigekca MMBbB
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OueHKa NoTeHUNanbHLIX DUCKOB CTPaTernu no Metoaonorum VaR (99%-confidence level Value-at-Risk and Maximum Historical Drawdown)
ans noprchens  'Hvmuamar'
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/\\/\ 820 TOproeblie AHU
(trading days)
Mepa pbIHOYHLIX PUCKOB cTpaTerum 'Hvmusmar'
C BeposiTHOCTbIO 99% YBbITKW ynpaBnsioLiero He ByayT Hke
N CuHero rpaduka.
-20% -2(,0% C BeposTHOCTLIO 1% YBbITOK ByAET HKe CUHEro rpadumka, B 3ToM
M Ccrnyyae Hafo CMOTPETb Ha KpacHbIN rpadhuk, KOTOPbIN NokasbiBaeT
\/MW"M an npocapka MaKc/MarbHYIO OXWaaemyto MPOCazKy NPU YCHIOBMM, UTO OH HIDKe
NG CuHero rpaduka.
gMGLXImU m Drawd WI’]) OueHka MakcMarnbHoit NpocaaKm:
-30,2% C BeposATHOCTLIO 99% YBbITKN HE NPEBLICAT -27%.
o, Oxupaemas MakcumanbHas npocagka pasHa -30,2%
-40% Be3ybbITOUHbIV Neproa HBECTUPOBAHUS:
Touyka 6e3ybbITOYHOCTU(3eNeHast Touka Ha rpachuke) HacTynaet
uepe3 820 TOpro.bIx AHeR, T.e
npu MHBECTUPOBaHUM Ha Gonee Yem 820 Topr. AHel pUCK yBbITKOB
CTaTUCTUYECKN PaBEeH HymMo.
OTCIOI:[B, peKoMquyeMbM nepuo UHBECTUPOBaHUA
50 epa pucka VaR(99%) B 3aBUCMMOCTU OT BpemMeHun™ oT 820 TOproBbIX 4HEN T.€ OT 3,25 kaneHaapHbIx net
-60%
—MakcumanesHas npocagka B 3aBUCUMOCTU OT BpEMEHU
PUCKM CTpaTerum oTHOCUTENLHO CPOKa MHBECTUPOBAHUA
OMakc.npocagka ¢ BEpOSATHOCTbI0 99% Mpomexyrox  Fpamua oavo- MakcumansHeiit
% ° BoeveHw POLEHTHBIX yBhITKOB MCTOUYECKMi YGBITOK
-80% = 1 mec. -11.22% -15.67%
x 3 mec. -18.14% -20.25%
v ®MakcumanbHas Nnpocaaka B He 3aBUCMMOCTU OT B 6 mec. -21.18% -24,13%
14 1ron -23.30% -25.80%
X 1.5 rona -24,74% -28.50%
2 ®Touka 6e3y6bITO4HOCTN 2rona -25.98% -28.93%
o
-100% -
BHyTpurogoBsle pesynbTaTbl UHBECTUPOBaHMA No cTpaterun 'Hymusmar'
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2006 ron
mecsu 3a mecau,%
fnsapb 21.6%
®deBpanb 4,6%
Mapt -1,6%
Anpens 17.4%
Mait 1,1%
WioHb 2.4%
Wionb 0.3%
Asryct -7.2%
CeHTA6pbL -4,9%
OKTAGPb 0.2%
Hosnb6pb 20,4%
Nekabpb 16,6%
2007 ron
mecsu 3a mecsu,%
SAHBapb -8,5%
®deBpanb 0,5%
Mapt -1,0%
Anpene 10,0%
Mait -1.9%
WioHb -1,4%
Wionb 5.8%
Asryct -2,6%
CeHTA6pbL 8.2%
OKTA6DPb 8.2%
Hos6pb -3,4%
Lekabpb 13.7%
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mecsy 3a mecau,%
AnBapb 6,0%
®espansb -3,3%
Mapt -1.2%
Anpene 0.4%
Man 11.4%
UoHb 10.4%
Wionb -4,8%
Asrycr -4,0%
CeHTA6DPb 1.5%
OkTA6DPL 1.0%
Hos6pb 0.6%
Nekabpb 0.1%
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Anpenb 4,7%
Mait 25,6%
UoHb 6.8%
Wione -4,6%
Asrycr -12.8%
CeHTA6DPb 12,5%
OkTA6pbL 11.5%
Hos6pe 0.9%
Lekabpb 13.3%
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2010 ron e ,f

mecsy 3a mecsu,% wuToro,% 15% 12.8% ) <
SiHBapb 12.8% 12.8% /';0/ b // 11,4%
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Anpent 27%  65% 07 ‘g“ -+ - :
Main  0.8%  56% ﬂ ,0% S o 0% 3% 3% 2,89 0,3%
Mion 14.6% 21.0% 0% ool 5% . r
Wione 3.8%  256% ' ’ 0!
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2012 ron 10% o
mecsy 3a mecsy,% uToro,% 55% - 5%
SiuBapb 1.4% 1.4% 5% -
®eBpank -21%  -0.7% 14 ﬂ °
Mapt -6.1%  -6.8% 0%
Anpens 09%  -7.7% i Ty
Maii 13%  -6.4% 5 - -2:4%
Vions 06% -59% ° 2%
Wionb -4.4% -10.0%
Asrver 5.2% -147% 1% @
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Mapt 53% -2.0% 5%
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Aeryver S5.0% -187% . e
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KoHaTarkTer

Orger K1accHYeCKOro perHKa

(moBepHTeNbHOE M KOHCY/IbTaLIMOHHOE yIpasieHue, omepanuu B PTC u Ha BHeOHPKEBOM pHIHKE,

crpareruu B Trade Center)

Bacunuii KoHoBanos PykoBonmuTens ornena
[opTdenbHBIA MeHEKED

Aprem l'ony6es HopTdenbHbI MEHEKED
Upau [y6unun HopTdenbHbIR MEHEKED
AnexcaHpap 3I0pHKOB [oprdenbHbIH MEHEIKED

[lnst Bornee omepaTHUBHOM CBA3M BBl TAKKE MOXKETE 3alaTh BOIIPOC KOHCynbTaHTaM B Trade Center.
Kpome Toro, B 3TOM paszesne Ui BaC B peXHMe peasbHOro BpeMeHH OyayT HOCTYIHEI peKOMEHAANY

OIHOM U3 CTpaTeruu.

+7(495) 604-80-62,
+7(495) 795-93-88, 106.2744
konovalov@corp.finam.ru

+7(495) 795-93-88, 106.2745
golubev@corp.finam.ru

+7(495) 795-93-88, n06.2747
idubinin@corp.finam.ru

+7(495) 795-93-88, 106.2740
zyurikov@corp.finam.ru



http://cabinet.finam.ru/

JomnonHaTe s HAg HHPOPpMALHA

KoHcynbsTanuu U nogmepskKa
B Mockse 8-495-796-90-26
[Io Poccuu 8-800-200-44-00 (becrmaTHO)

ObyueHnue ot KpynHeiimero 6pokepa Poccun

YpoBeHb «HayMHAIOMUNA» — 3TO ONTUMAIbHOE COYETaHUE TEOPETHYECKOTrO Kypca OCHOBHI OHP3KEBOro
Jlefa ¥ IPaKTHYECKUX 3aHATHH C UCIIONb30BaHHUEM JIaHHBIX PEANbHOrO phIHKA. [lonpobuee. ..

YpoBenb «IIpodeccroHan» — MOAXONHUT [UI TPEeHOepoB, SKENAOUIMX PACUIMPUTh CBOM apCeHaml
MeTonoB paboTel Ha GOHIOBOM phIHKE. [lompobHee. ..

MoxpepskKa npodecCHOHANbHEIX TpeiiepoB
Y Bac ecTh BO3MOXXHOCTh BHIETH, YTO UMEHHO IIOKYMAIOT IMpodeCcCHOHaNbHEIE Tperaepsl KOMIaHUN
«®UHAM». 1714 3TOro He HeObXOAUMO CTaTh KIMEHTOM KOMIIaHHUU. Hogpo6Hee. ..

BricTpoe oTKpBITHE BpOKepcKoOro cuyera
O3HaKOMHTBCA C YUIOBUAMU U OTKPBITh CYET

IIpermyiecrBa paboTe! ¢ HaMH

° Camas lIMpoKasg peruoHanbHad CeTh
° Bonee 100 000 K1HEHTOB

. OrtkpoiTHE cyeTa oT 30 000 pybneit

HacroAmuii Marepuan M COfepKallFecs B HeM CBeNeHHs NpefHa3sHadeHBl Mg KIHeHTOB 3A0 «OHMHAM», HOCAT HCKIIOYHTETBHO
nHGOPMATHUBHBIA XapaKTep U HE MOTYT PacCMAaTPUBATHCS HU Kak IpUIVIALIeHHe WX NOOyKneHue caenarb opepTy, HU Kak pockba KyImuTh
WIH [IPOfaTh LeHHble byMaru/npyrue GHHAHCOBbIE HHCTPYMEHTHI, JIHO0 OCYIECTBUTh KaKyK-THO0 MHYIO0 HHBECTHLIHOHHYIO [eATeNbHOCTD.
IpencraBneHHas HHPOpMALHs [OATOTOBIEHA HA OCHOBE HCTOYHHKOB, KOTOpHIE, [I0 MHEHHIO aBTOPOB JAHHOIO aHAIUTHYECKOro 0630pa,
SABIAIOTCA HAZIEXHBIMU, HO IIPH 3TOM OTPAXAeT MCKIIOYUTENBHO MHEHHE aBTOPOB OTHOCHTENBHO aHAMU3UPYEMBIX 06beKTOB. HecMoTps Ha
TO, YTO HACTOALIHH 0630p GBUT COCTaB/IEH C MAKCHMAIbHO BO3MOXKHOM TIATENBHOCTBIO, HU €r0 aBTOpH, HU 3A0 «®HUHAM>» He 3asBISIOT U
He TapaHTHPYIOT HU IIPSIMO, HA KOCBEHHO €ro TOYHOCTb M IOMHOTY. JIrobas nHbopManus u mobble CyKHEHHS, [IPHBENEHHbIE B JaHHOM
Martepuane, SBIAIOTCA CyXOEHHEM HAa MOMEHT NyOIMKAalMH HACTOSIIEr0 AaHATUTHYECKOro o0630pa M MOryr ObiTh H3MeHeHbl 6e3
npenynpexnerns. Hu 3A0 «®@VHAM», HU ero COTPYAHHUKU He HeCyT OTBETCTBEHHOCTH 3a Kakhe-THOO IOTepH, BO3HHKILKE B Pe3yIbTaTe
HCIIO/B30BaHMsl HACTOSIIEr0 MaTepHana 1160 B KaKOH-T1b0 npyroi cBsA3u ¢ HUM. KonrpoBaHue, BOCIIPOH3BOLCTBO H/HUIH PacIpOCTpaHEHHE
HACTOAIIEr0 MaTepraa, YaCTUYHO WIH MOMHOCTEIO, 6e3 nucbMeHHOro paspemtenust 3A0 «OUHAM» KaTeropryecky 3ampeleHo.
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	Стратегия «Нумизмат»
	Часто в среде трейдеров  можно услышать выражения «пила» или «рынок распилил». Так говорят, когда движения котировок акций или индексов не имеет ярко выраженной направленности или тренда, и при этом сопровождается достаточно высокой волатильностью. Как правило, все широко известные трендовые подходы плохо работают в такой ситуации, так как вероятность закрыть позицию по стопу с убытком значительно возрастает. Вот почему трейдеры и инвесторы, использующие алгоритмическую торговлю, не любят подобные фазы рынка. И именно осознание данного факта позволило нам создать эффективную и надежную стратегию для работы в такие периоды.
	Не вдаваясь глубоко в тонкости работы сложного прогрессивного алгоритма работы  данной стратегии, обозначим лишь основную идею, которая и позволяет нам так эффективно противостоять «пиле». Понимая  возросшую вероятность закрытия каждой открытой позиции с убытком в условиях бокового движения с высокой волатильностью, мы применили логичное и изящное решение, которое заключается в том, что в каждой сделке выставляется очень небольшой следящий стоп-лосс приказ. Таким образом, если мы и фиксируем убыток по какой-то  конкретной сделке, то стараемся сделать так, чтобы он был минимальным. Минимизируем мы и эффект «проскальзывания» в каждой сделке, используя только высоколиквидные и максимальнокапитализированные акции компаний, входящие в индекс ММВБ10. В то же время заработанную в каждой сделке пусть небольшую, но прибыль, мы подобно нумизматам, коллекционирующим ценные монеты,  находим и бережно складываем с помощью приказов тэйк-профита в свою коллекцию, превращая ее в настоящее сокровище.
	Контакты
	Отдел Классического рынка
	(доверительное и консультационное управление, операции в РТС и на внебиржевом рынке, стратегии в Trade Center)
	Для более оперативной связи вы также можете задать вопрос консультантам в Trade Center. Кроме того, в этом разделе для вас в режиме реального времени будут доступны рекомендации одной из стратегий. 
	Дополнительная информация
	Обучение от крупнейшего брокера России
	Уровень «Начинающий» – это оптимальное сочетание теоретического курса основы биржевого дела и практических занятий с использованием данных реального рынка. Подробнее…
	Уровень «Профессионал» – подходит для трейдеров, желающих расширить свой арсенал методов работы на фондовом рынке. Подробнее…
	Поддержка профессиональных трейдеров

	У Вас есть возможность видеть, что именно покупают профессиональные трейдеры компании «ФИНАМ». Для этого не необходимо стать клиентом компании. Подробнее…
	Быстрое открытие брокерского счета
	Ознакомиться с условиями и открыть счет
	Преимущества работы с нами

	 Самая широкая региональная сеть 
	 Более 100 000 клиентов
	 Открытие счета от 30 000 рублей 
	 Крупнейший брокер РФ в 2010 году
	Настоящий материал и содержащиеся в нем сведения предназначены для клиентов ЗАО «ФИНАМ», носят исключительно информативный характер и не могут рассматриваться ни как приглашение или побуждение сделать оферту, ни как просьба купить или продать ценные бумаги/другие финансовые инструменты, либо осуществить какую-либо иную инвестиционную деятельность. Представленная информация подготовлена на основе источников, которые, по мнению авторов данного аналитического обзора, являются надежными, но при этом отражает исключительно мнение авторов относительно анализируемых объектов. Несмотря на то, что настоящий обзор был составлен с максимально возможной тщательностью, ни его авторы, ни ЗАО «ФИНАМ» не заявляют и не гарантируют ни прямо, ни косвенно его точность и полноту. Любая информация и любые суждения, приведенные в данном материале, являются суждением на момент публикации настоящего аналитического обзора и могут быть изменены без предупреждения. Ни ЗАО «ФИНАМ», ни его сотрудники не несут ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате использования настоящего материала либо в какой-либо другой связи с ним. Копирование, воспроизводство и/или распространение настоящего материала, частично или полностью, без письменного разрешения ЗАО «ФИНАМ» категорически запрещено.
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