Обзор рынка 
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С 11 по 19 июня индекс ММВБ прибавил 0,65% и закрылся на отметке в 1663 пункта. Ситуация для России по-прежнему остается неоднозначной поскольку геополитика продолжает оказывать существенное влияние. Продолжает накаляться ситуация на Украине, а действие экономических санкций против РФ уже продлено еще на полгода до 31 января 2016 г.

Наиболее значимыми событиями прошлой недели стали заседание ФРС, а также ситуация с решением греческого вопроса. Вопрос дефолта Греции по-прежнему стоит довольно остро. Но представленный в ночь на понедельник очередной план предотвращения дефолта, включая новые бюджетные предложения, вызвал волну оптимизма на фондовых рынках. В частности, индекс ММВБ прибавил почти 0,5% за день, индекс РТС – 1,2%. На текущей неделе ожидается продолжение переговоров по греческому вопросу, так что ожидания, что Греция избежит дефолта, могут поддержать рынок. 
За неделю с 11 по 17 июня 2015 года совокупный чистый отток денежных средств из фондов, инвестирующих в акции РФ составил незначительные $2,1 млн. При этом с начала 2015 г. по 17 июня Россия остается в «плюсе»: совокупный чистый приток денежных средств в фонды, инвестирующие в акции РФ, составил $178 млн. 
По итогам прошлой недели все сектора закрылись в плюсе, при этом самый скромный результат продемонстрировали металлурги, в то время как электроэнергетические и потребительские компании оказались в числе лидеров, опередив индекс широкого рынка более, чем вдвое. 

Нефть марки Brent с 12 по 19 июня потеряла в цене 2,74%, опустившись до $62,75 за баррель. При этом движение скорее можно объяснить растущей волатильностью: «черное золото» в течение недели торговалось разнонаправленно в диапазоне $63-65 за баррель. Золото выросло в цене на 1,74%, впервые за месяц перешагнув отметку в $1200 за тройскую унцию на фоне опасений дефолта Греции. 

Рубль укрепился на 2,72%, так что к концу недели доллар стоил 53,33 руб. Тем не менее, мы полагаем, что движение валюты в ближайшие месяцы ограничено диапазоном 50-55 руб./$ и не должно серьезно повлиять на формирование инвестпортфеля. На наш взгляд, в текущих условиях наиболее оптимальной остается сбалансированная стратегия с примерно равным распределением активов между валютной и рублевой частью, а также между акциями и облигациями. Более консервативным инвесторам мы рекомендуем делать выбор в пользу депозитов в разных валютах и паевых инвестиционных фондов рублевых или валютных облигаций. 
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