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Доходность акций и индекса ММВБ*
% изменение

 

неделя

месяц

с начала года

Индекс ММВБ

5,5%

10,8%

-9,6%

Газпром

11,4%

19,3%

-4,4%

Лукойл

0,9%

8,9%

1,1%

Роснефть

12,2%

17,9%

2,8%

Северсталь

15,5%

29,2%

-13,8%

ГМКНорНикель

-6,8%

-12,6%

-14,4%

Уралкалий

9,9%

8,3%

23,8%

ВТБ

9,3%

10,7%

-26,6%

Сбербанк

4,3%

20,3%

-18,0%

Сургутнефтегаз

6,1%

2,6%

-18,1%

ПолюсЗолото

-0,2%

0,8%

-3,3%

Динамика индекса ММВБ и нефти марки Brent за прошлую неделю**
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Динамика мировых цен на нефть (на 28 октября)**
Показатель

Цена, $

% изменение

Brent

110,16

0,12%

Light

93,49

0,06%

Динамика основных индексов за неделю*
Показатель

Значение

% изменение

ММВБ

1 526,57

5,50%

FTSE 100

5 702,24

3,89%

DAX

6 346,19

6,28%

CAC 40

3 348,63

5,59%

DowJones

12 231,11

3,58%

S&P 500

1 285,09

3,78%

NASDAQ 

2 737,15

3,78%

Динамика основных валютных пар
(на 28 октября)**
Показатель

Значение

% изменение

EUR/USD

1,420

-0,18%

USD/RUB

29,80

-0,35%

EUR/RUB

42,12

-0,58%

Лидеры роста/падения за неделю**
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Динамика изменения индексов по секторам*
% изменение

 

неделя

месяц

с начала года

ММВБ машиностроение

1,5%

13,2%

-33,3%

ММВБ металлургия

5,0%

6,2%

-33,2%

ММВБ нефть и газ

6,8%

11,9%

1,5%

ММВБ потребительский сектор

6,1%

3,7%

-25,7%

ММВБ телекоммуникации

3,2%

9,1%

-11,9%

ММВБ финансы

6,5%

9,6%

-20,6%

ММВБ химия и нефтехимия

5,7%

9,2%

12,1%

ММВБ энергетика

2,7%

10,8%

-32,9%

Индекс ММВБ

5,5%

10,8%

-9,6%

Динамика индекса ММВБ и нефтегазового сектора (с начала года)*
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Динамика индекса ММВБ и банковского 

сектора (с начала года)*
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*на 28.10.11
	**Источник: ММВБ (www.micex.ru), Bloomberg.
	Итоги прошлой недели
Начало прошлой недели (24-28 октября) ознаменовалось ростом основных индексов в связи с новостями о том, что банки-кредиторы Греции согласились сократить задолженность охваченной долговым кризисом страны и понести потери по гособлигациям в размере до 40%. Но уже во вторник инвесторы поспешили зафиксировать полученную прибыль, в результате наметилась небольшая коррекция. Тем не менее, в середине недели, после принятых в рамках саммита ЕС решений началось ралли как на отечественных, так и на зарубежных биржах. Отметим, что позитивные настроения игроков сохранились до конца недели. Положительная по большей части макростатистика оказывала поддержку инвесторам, осуществляющим покупки. По итогам недели индекс ММВБ прибавил 5,5% по отношению к закрытию пятницы 21 октября.  

Российские новости
ВТО: Содержательные проблемы по присоединению России к Всемирной торговой организации (ВТО), видимо, решены. Грузия после консультаций с Евросоюзом и Швейцарией объявила, что утвердила компромиссный вариант соглашений с РФ по мониторингу торговли на границах с Южной Осетией и Абхазией, и Россия не отвергла их, а взяла «несколько дней» на изучение. 

Комментарий МФЦ: В моменте новость воспринимается как источник позитива, однако по сути носит скорее имиджевый, чем практический характер. Фактически, с вступлением в ВТО Россия не получит доступ к новым рынкам сбыта товаров, поскольку уже имеет на них выход. Но при этом присутствие в этой организации существенно ограничит возможности России по лоббированию своих интересов, так как мы будем связаны жесткими правилами и требованиями.

Новости эмитентов 

ВТБ: ВТБ может увеличить свою долю в дочернем ЗАО «Банк ВТБ (Беларусь)» до 100% за счет выкупа пакета акций белорусского государства. Такая возможность обсуждалась на встрече главы российского ВТБ Андрея Костина с президентом республики Александром Лукашенко. В ходе переговоров также рассматривались перспективы участия группы ВТБ в развитии белорусского нефтехимического комплекса в рамках программ холдинга, создаваемого на базе концерна «Белнефтехим», и вопросы участия банка в финансировании совместных белорусско-российских инвестиционных проектов. «Банк ВТБ (Белоруссия) показывает очень хорошие результаты, и я уверен, что благодаря нашему взаимовыгодному сотрудничеству его показатели будут только повышаться», — заявил Костин. 

Комментарий МФЦ: Данная новость может рассматриваться как один из признаков того, что Александр Лукашенко смирился с необходимостью глубокой интеграции России в белорусскую экономику. Или, если вернее – наоборот: безоговорочной интеграции Белоруссии в сферу экономических интересов Российской Федерации. Особенно интересны эти процессы на фоне появившегося в СМИ сообщения, что немецкий Deutsche Bank официально отказался от сотрудничества с правительством, Нацбанком и коммерческими банками Белоруссии, а также прекратил продажу белорусских гособлигаций. Причина - наличие в Белоруссии цензуры и политических заключенных, а также серьезнейший кризис, который уже даже заставил Нацбанк выставить на аукцион государственное имущество, включая телевизоры и картонные коробки.
АвтоВАЗ: На прошлой неделе ОАО «АВТОВАЗ» представило свои финансовые результаты за 1 полугодие 2011 года. Чистая прибыль группы за 6 месяцев 2011 года выросла более чем в 2 раза до 6,4 млрд рублей (в 1 полугодии 2010 года данный показатель составлял 3,1 млрд руб.). Финансовый результат АВТОВАЗа сформировался за счет прибыли общества по РСБУ в размере 2,1 млрд рублей, прибыли от деятельности дочерних обществ - 0,4 млрд рублей и корректировок в соответствии с требованиями МСФО  - 3,9 млрд рублей. 

Комментарий МФЦ:  В целом мы  радужно смотрим на финансовые результаты АВТОВАЗа  за 1 полугодие 2011 года и полагаем, что публикация отчетности окажет поддержку бумагам автоконцерна в среднесрочном периоде. Тем не менее, отдельные маркетинговые решения российского автогиганта, такие как, например, снятие «классики» с производства весной этого года, вызывают некоторые сомнения. 

В мире
Греция. Банки-кредиторы Греции согласны сократить задолженность охваченной кризисом страны и понести потери по гособлигациям в размере до 40%. При этом власти ЕС настаивают как минимум на 50% списании греческих долгов. На саммите в Брюсселе руководители стран Евросоюза обсуждали план по выходу государств еврозоны из долгового кризиса.

Комментарий МФЦ:  Новость от банков-кредиторов - одна из самых ожидаемых, весь вопрос был в том, когда будет опубликовано решение. Российские фондовые площадки отреагировали на него столь же ожидаемым ростом. Достигнутые на саммите договоренности, хоть и не удовлетворили ожидания полностью, но дали надежду на благополучное разрешение проблем еврозоны.
Саммит. Европейский союз учредит в Афинах постоянную миссию за контролем над бюджетной программой Греции. Механизмы мониторинга реализации программы должны быть укреплены по требованию самого греческого правительства. На саммите Греции пообещали очередной пакет помощи, включая до €100 млрд кредита и списание долга перед частными кредиторами на 50%. Мониторинг будет проведен греческими экспертами, которые нацелены на тесную работу с греческим правительством, консультируя и поддерживая его для своевременной и полной реализации реформ.

Комментарий МФЦ: Инвесторам после нескольких нервных недель ожидания уже, в сущности, не важно, насколько кардинален этот план - они начали осуществлять покупки в акциях. Можно предположить, что в течение ближайших нескольких дней серьезная восходящая динамика на рынках сохранится. Самым неожиданным и интересным пунктом плана стала организация мониторинга за расходом средств. В перспективе создание подобной комиссии может перерасти в давно обсуждаемое «Единое экономическое правительство».
Рекомендации на текущую неделю 
(31 октября – 3 ноября)
Полагаем, что на текущей пятидневке оптимистичные настроения будут доминировать на отечественных площадках. Неделя вновь насыщена макростатистикой и корпоративной отчетностью иностранных компаний. Выйдут данные по уровню безработицы, индексу потребительских цен, индексу деловой активности в производственном секторе, расходам на строительство, запасам нефти и нефтепродуктов, числу первичных обращений за пособиями по безработице, производительности труда вне сельского хозяйства, объему фабричных заказов, числу рабочих мест вне сельского хозяйства в Еврозоне и США.  Отметим также, что с 3 по 4 ноября пройдет саммит G20 по вопросам европейского долгового кризиса. Свои финансовые результаты представят такие компании как  Msci Inc., Hugo Boss AG, BMW AG, Adidas AG, Washington Post Co. Из российских эмитентов ОГК-5 обнародует отчетность за 9 месяцев 2011 года. 

По нашему мнению, на текущей неделе следует сохранять позиции по Газпрому на фоне новостей о сотрудничестве с Японией по вопросам поставки газа, а также в связи с возможностью получения 50% доли в нефтегазовых проектах, реализуемых компанией Wintershall в Северном море. Бумаги Газпрома пробили уровень 200-дневной скользящей средней и зафиксировались выше данной отметки. Ближайшей целью выступает отметка в 190 пунктов.

Мы также отдаем предпочтение бумагам  Уралкалия, которые вернулись в долгосрочный восходящий канал.  Ближайшей целью выступает отметка в 297 рублей. Отметим, что компания на прошлой неделе представила инвестиционную программу развития до 2021 года. Более того, менеджмент эмитента планирует направлять на выплату дивидендов не менее 50% чистой прибыли по МСФО.

Следует также обратить внимание на  акции Северстали. 26 октября текущего года компания представила сильные операционные результаты своей деятельности за 9 месяцев 2011 года. Основными факторами повышения итогового показателя послужил рост объемов продаж проката и продукции конечного производства, а также грамотная ценовая политика. Бумаги Северстали демонстрировали уверенный рост на прошлой неделе. Однако преодолеть уровень 200-дневной скользящей средней им не удалось. Рекомендуем удерживать позиции по акциям. Тем не менее, если бумагам эмитента удастся закрепиться выше отметки 200-дневной скользящей средней, то следует накапливать акции Северстали в своем портфеле. 



	Календарь событий предстоящей недели
Дата

Время (МСК)

Страна

Индикатор

Период

Прогноз

Предыдущее значение

31.10.2011

13:00

Еврозона

Индекс потребительских цен

октябрь

2.9% г/г

3.0% г/г

31.10.2011

13:00

Еврозона

Уровень безработицы

сентябрь

10.0%

10.0%

31.10.2011

17:45

США

Индекс деловой активности в производственном секторе 

октябрь

58.0

60.4

 

 

 

 

 

 

 

01.10.2011

-

США

Discovery Communications Inc.

-

-

-

01.10.2011

-

США

Denny's Corp.

-

-

-

01.10.2011

-

США

American Capital Ltd.

-

-

-

01.11.2011

12:30

Великобритания

ВВП

3К11

0.4% кв/кв; 0.4% г/г

0.1% кв/кв; 0.6% г/г

01.11.2011

18:00

США

Индекс деловой активности в производственном секторе 

октябрь

52.0

51.6

01.11.2011

18:00

США

Расходы на строительство

сентябрь

0.3% м/м

1.4% м/м

 

 

 

 

 

 

 

02.11.2011

-

Россия

Msci Inc.

-

-

-

02.11.2011

-

Германия

Hugo Boss AG

-

-

-

02.11.2011

11:55

Германия

Уровень безработицы

октябрь

6.9%

6.9%

02.11.2011

18:30

США

Запасы нефти и нефтепродуктов

за неделю до 28 октября

-

4.7 млн барр.

02.11.2011

20:30

США

Решение ФРС по процентной ставке

ноябрь
0.25%
0.25%
02.11.2011

22:15

США

Пресс-конференция главы ФРС Бена Бернанке

-

-

-

 

 

 

 

 

 

 

03.11.2011

-

США

Starbucks Corp.

-

-

-

03.11.2011

-

Германия

METRO AG

-

-

-

03.11.2011

-

Германия

BMW AG

-

-

-

03.11.2011

-

Германия

Adidas AG

-

-

-

03.11.2011

-

Россия

ОАО "ОГК-5", финансовые результаты

9М11

-

-

03.11.2011

15:45

Еврозона

Ключевая процентная ставка ЕЦБ

ноябрь

1.50%

1.50%

03.11.2011

17:30

Еврозона

Пресс-конференция ЕЦБ

-

-

-

03.11.2011

16:30

США

Число первичных обращений за пособиями по безработице

за неделю до 29 октября

400 тыс.

402 тыс.

03.11.2011

16:30

США

Производительность труда вне сельскохозяйственного сектора 

3К11

2.5% м/м

-0.7% м/м
03.11.2011

18:00

США

Объём фабричных заказов

сентябрь

-0.2% м/м

-0.2% м/м

03.11.2011

16:30

США

Индекс деловой активности в непроизводственном секторе

октябрь

53.5

53.0

03.11.2011

20:00

Еврозона

Начало саммита G20

-

-

-

 

 

 

 

 

 

 

04.11.2011

-

США

Washington Post Co.

-

-

-

04.11.2011

13:00

Еврозона

Индекс цен производителей

сентябрь

0.2% м/м; 
5.8% г/г

-0.1% м/м; 5.9% г/г

Дата

Время (МСК)

Страна

Индикатор

Период

Прогноз

Предыдущее значение

04.11.2011

14:00

Германия

Заказы в промышленности

сентябрь

-0.1% м/м

-1.4% м/м

04.11.2011

16:30

США

Число рабочих мест вне сельскохозяйственного сектора

октябрь

90 тыс.

103 тыс.

04.11.2011

16:30

США

Уровень безработицы

октябрь

9.1%

9.1%


	


Новости компании и рынка
· С 1 ноября 2011 г. вступают в силу новые Правила проведения торгов по ценным бумагам в ЗАО «ФБ ММВБ» и Правила осуществления клиринговой деятельности ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» на рынке ценных бумаг. 
С текстом Правил торгов можно ознакомиться на сайте ММВБ -http://www.micex.ru/articles/file/10126/trading_rules_.doc
· Торги акциями привилегированными типа «А» ОАО «Пивоваренная компания «Балтика» приостанавливаются на основании опубликованного в ленте новостей информационного агентства «Интерфакс» 26.10.2011 сообщения о государственной регистрации выпуска ценных бумаг, размещаемых путем конвертации привилегированных акций типа «А» (торговый код -PKBAP), допущенных к торгам в ЗАО «ФБ ММВБ». Торги акциями и облигациями ОАО «ОГК-6» приостанавливаются на основании опубликованного в ленте новостей информационного агентства «Интерфакс» 26.10.2011 сообщения о направлении Открытым акционерным обществом «Шестая генерирующая компания оптового рынка электроэнергии» (сокращенное фирменное наименование эмитента ОАО «ОГК-6») заявления о внесении записей в ЕГРЮЛ о реорганизации и/или прекращении деятельности (ликвидации) акционерного общества.
· C 21 октября 2011 года изменяется список маржинальных ценных бумаг.

Из списка маржинальных ценных бумаг исключаются следующие бумаги:

· OGKA ОАО "ОГК-1", обыкновенные именные акции

· OGKF ОАО "ОГК-6", обыкновенные именные акции

· MSNG ОАО "Мосэнерго", обыкновенные именные акции

Клиентам, использующим перечисленные ценные бумаги в качестве обеспечения, просьба формировать портфель с учетом измененного списка.

С 21 октября 2011 года вводится в действие новая редакция Регламента ОАО "МФЦ" О порядке осуществления действий на рынке ценных бумаг (Договор присоединения). Изменения внесены в связи с изменением списка маржинальных ценных бумаг.
В обзоре использованы материалы средств массовой информации:
Ведомости, РБК, РИА-Новости
Контакты

Гараничев Илья Сергеевич 

Начальник отдела фондовых операций 

Тел. +7 (495) 988-00-42 доб. 237

Эл.почта: GaranichevI@mfc.ru
Хомякова Лидия Александровна 

Заместитель директора по общим вопросам 

Тел. +7 (495) 988-00-42 доб. 220

Эл.почта: KhomyakovaL@mfc.ru
Кондрашова Екатерина Николаевна 
Начальник аналитического отдела 

Тел. +7 (495) 988-00-42 доб. 240

Эл.почта: KondrashovaE@mfc.ru
Жуков Антон Сергеевич 

Специалист аналитического отдела 

Тел. +7 (495) 988-00-42 доб. 229

Эл.почта: ZhukovA@mfc.ru
Открытое акционерное общество «Московский Фондовый Центр» 

119049, г. Москва, ул. Коровий Вал, д. 9
Тел. +7 495 988-0042 

Эл.почта info@mfc.ru
Настоящий бюллетень предназначен исключительно для информационных целей и является выражением частного мнения специалистов аналитического управления Компании. Содержащаяся здесь информация и выводы не являются офертой или приглашением делать оферты на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг, опционов, фьючерсов, других инструментов или производных на какой-либо из них. Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене информации. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия Компании не допускается. Инвесторам необходимо принять во внимание, что доход от операций с ценными бумагами или других инвестиций может меняться, и цена или стоимость ценных бумаг и инвестиций может как расти, так и падать. Соответственно, результаты инвестирования могут оказаться меньше первоначально инвестированных средств. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта. Компания рекомендует получать регулярные консультации по вопросам финансов, налогов и права у специалистов соответствующей квалификации.
ОГРН 1027739035796 Лицензии, выданные Федеральной службой по финансовым рынкам России: профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности от 17.10.2003 № 077-06554-100000, профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности от 17.10.2003 № 077-06564-010000, профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами от 07.09.2010. № 077-13305-001000
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