Итоги недели:
Очередной отскок на нисходящей коррекции

Саммит восьмерки прошел как-то очень блекло. За неимением внятных ориентиров от первых лиц рынки пережевывали информацию более низкого уровня. Благо, что ее было в избытке. Особенно постарались рейтинговые агентства. Напомним, что на прошедшей неделе Moody's срезало Бахрейна из-за проблем финансовой системы. S&P ухудшило прогноз рейтинга Италии, Fitch обещало снизить рейтинг Японии. 

Торги в начале недели  проходили в условиях, когда рынки с большой тревогой следили за просачивающимися слухами о секретных совещаниях министров финансов еврозоны, посвященных положению в Греции. Совещаний, проведение которых ранее отрицал Президент Евро Групп Жан-Клод Юнкер. На прошедшей неделе он дал обширное интервью немецкой SPIEGEL, в котором факт прохождения такого совещания подтвердил, зафиксировав собственную ложь предыдущего отрицания. В указанном интервью Юнкера видна степень напряженности обстановки. В частности он выразился в том духе, что для спокойствия рынков можно даже соврать - то есть нарушить одну из заповедей христианства. (По его мнению: «мы все еще находимся в эпицентре глобального кризиса»).

Проблемы для выдачи очередного транша кредита состояли в том, что Греция неадекватно реализуют программы сокращения дефицита бюджета. В частности доходы оказались на 9 процентов ниже целевого показателя. Реформа налоговой системы идет не по намеченному сценарию, но самое главное в том, что еще не были начаты планируемые усилия по приватизации. Но полученные наконец заверения от Греции на сей раз вновь немного успокоили рынки. Ко всему там активизировалась разработка программы приватизации. Видимо, очередной транш кредитов Греции вновь будет выдан. 

Как итог – евро от минимальных уровней ниже 1,4 доллара за евро, зафиксированными в начале недели, поднялось до 1,43 доллара за евро. Стали снижаться доходности по суверенным облигациям проблемных стран еврозоны. После провала в понедельник происходил выправление фондовых рынков. Цены на нефть тоже стали подрастать. Кстати, динамика цен на нефть в предстоящие дни будет пользоваться возрастающим вниманием - 8 июня страны ОПЕК на своем заседании обсудят вопрос о повышении квот на добычу нефти. 

В динамике цен акций можно отметить продолжавшийся провал цен привилегированных акций Сургутнефтегаза. Закрытие реестра акционеров для акций компании заставило их цены пробить долгосрочный уровень поддержки и серьезно откатиться вниз - cледующих дивидендов ждать очень долго. Инвесторов по-прежнему смущают структура собственности и непрозрачность компании. На прошедшей неделе стало известно, что Сургутнефтегаз продаст свою долю в MOL (21.1 %) Венгрии за $1,6 млрд. Значит, причин становится публичной вновь будет меньше и миноритариям придется довольствоваться обрывками информации.  

На корпоративном фоне выделяются отчетности за 1 квартал 2011г. в соответствии со стандартами US GAAP двух крупнейших компаний - ЛУКОЙЛ и МТС.  Напомним, что по итогам 2010 года у ЛУКОЙЛа зафиксирован рост чистой прибыли на 28,4% до 9 млрд. долл., а выручки - на 29,4%, до 105 млрд. долл. (Правда, показано снижение общей добычи углеводородов). Но если рост прибыли и выручки ЛУКОЙЛа полностью связан с конъюнктурным изменением цен на нефть, то у компании МТС ее успехи связаны с позитивной экспансией. Поэтому рост чистой прибыли в 2010 году на  36,1% и выручки на 14,5% производят лучшее впечатление. 

Из разочарований можно выделить падение на 3,4% акций ФСК ЕЭС. После начала компании борьбы с чрезмерным ростом тарифов и затуманивания перспектив продажи госпакетов акций особенно в связи с предстоящими предвыборными баталиями, акции компании продолжают резкое снижение. Кстати очень разочаровывающим продолжает оставаться поведение большинства акций электроэнергетики - в течение дня проседало большинство бумаг сектора. В том числе сильно потеряли в цене акции ОГК-4, которые, скорей всего, в будущем будут называться E.ON-Россия. Одним из немногих исключений на негативном фоне энергетики были выросшие акции ТГК-9, которая станет центром консолидации энергетических активов КЭС-Холдинга. Электроэнергетика уже несколько месяцев показывает слабые результаты, а с начала года средние цены по сектору откатились более, чем на 20%. 


	Результаты торгов на ММВБ за неделю
	Изменение цен, %
	 
	 
	 

	
	за неделю
	c 30/12/10
	Кап-ция., млн $
	P/S
	P/E

	Весь рынок
	2,2%
	-3,0%
	732 031
	1,7
	11,2

	Нефтегазовый сектор
	2,6%
	2,8%
	405 080
	1,4
	7,9

	Энергетика
	-2,4%
	-20,9%
	62 239
	1,4
	14,3

	Банки
	3,6%
	-8,5%
	91 535
	2,7
	35,4

	Металлы
	2,0%
	-8,7%
	114 088
	2,9
	25,1

	Телекомы
	-1,5%
	-7,5%
	20 018
	1,7
	17,8

	Прочие
	4,7%
	-4,0%
	39 072
	2,2
	33,8

	Средние по рынку получены с учетом веса капитализации сектора в рынке 


