Рынок акций на минувшей неделе показал зигзагообразную динамику

Отечественный рынок акций на минувшей неделе показал  зигзагообразную динамику котировок по спектру наиболее ликвидных ценных бумаг, а количество снизившихся в цене за неделю акций примерно в полтора раза превысило число выросших. В начале недели индексы ММВБ и РТС продемонстрировали подъем. Затем они возобновили снижение и обновили минимумы марта. Однако в пятницу российский рынок акций восстановил часть понесенных в середине недели потерь.

Под влиянием ухудшившегося в середине торговой недели внешнего фона индекс ММВБ со вторника по четверг просел примерно на 5% в контексте схожей динамики европейских фондовых индексов, которые негативно отреагировали на ряд неблагоприятных событий и новостей. Прежде всего, стоит отметить заявление Организации экономического сотрудничества и развития (ОЭСР) о том, что европейский долговой кризис еще не окончен, а совокупный объем антикризисных фондов Евросоюза должен быть дополнительно существенно увеличен. На наш взгляд, это говорит о том, что ОЭСР видит на горизонте новые грозные тучи европейских проблем. При этом на европейском рынке падением выделились акции итальянских и французских банков. Это произошло на фоне заявлений экспертов агентства Standard & Poor's о том, что Греции, возможно, понадобится еще одна реструктуризация.

Еще одной неприятной новостью стало сообщение о падении прибыли китайских промышленных предприятий, которое произошло впервые с 2009 года. Оно связано с ослаблением спроса на китайскую продукцию и является еще одним признаком торможения мировой экономики. Последний факт также нашел свое отражение в понижении Всемирным банком (ВБ) прогноза мирового экономического роста в 2012 году до 2,5% с 3,2%. ВБ отметил общую нестабильность ситуации в мировой экономике, а России посоветовал готовиться к новому кризису.

Поводом для беспокойств отечественных инвесторов на минувшей неделе стало снижение мировых цен на нефть. Оно произошло на фоне значительного увеличения запасов нефти в США, которые на прошлой неделе выросли на 7,1 млн. баррелей, а также активных обсуждений вероятной расконсервации стратегических запасов "черного золота"  западными странами. Запад может приступить к использованию своих стратегических запасов, по нашим оценкам, в апреле-мае. Возможное негативное влияние этого фактора на стоимость нефти может найти свое отражение в падении цен на нефть марки Brent к отметке в $100 за баррель.

Позитивным фактором для фондового рынка на минувшей неделе стал приход средств нерезидентов в фонды, ориентированные на Россию. За неделю, закончившуюся 28 марта, приток превысил $200 млн., что оказалось в полтора раза больше, чем неделей ранее. Вместе с этим, по данным Emerging Portfolio Fund Research (EPFR), в тот же период  западные инвесторы вывели из всех фондов emerging markets $127 млн. Это наглядно демонстрирует охлаждение интереса инвесторов к вложениям в акции компаний развивающихся рынков, но российский фондовый рынок пока остается для них привлекательным.

В числе аутсайдеров отечественного рынка акций на минувшей неделе оказались акции банка «Возрождение», понесшие потери после публикации кредитной организацией финансового отчета по МСФО за прошлый год, а также акции Мечела, поводом для продаж которых стали  переговоры компании с кредиторами по поводу изменения ковенантов по кредитным соглашениям в связи со снижением рыночных цен на продукцию и нестабильной рыночной ситуацией. В фаворитах роста недели оказались акции российской генерирующей компании E.On Russia, подконтрольной концерну E.On (бывшей ОГК-4), которая сообщила, что не исключает выплаты дивидендов по итогам прошлого года.

На предстоящей неделе на динамику рынка акций РФ продолжат оказывать влияние глобальные события, сдвиги в конъюнктуре мировых рынков, корпоративные новости и данные макроэкономической статистики. В плане макроэкономических показателей на предстоящей неделе особое внимание инвесторов привлекут данные по деловой активности и рынку труда. Европейский Центробанк примет решение по монетарной политике. ФРС США опубликует протоколы своего последнего заседания.
Заместитель начальника отдела

анализа макроэкономики и конъюнктуры финансовых рынков

Аналитического управления

Инвестиционного департамента

ОАО "Промсвязьбанк"

Шагов Олег
