
Ïóáëèêàöèÿ ñòåíîãðàììû íîÿáðüñêîãî çàñåäàíèÿ
ÔÐÑ â ìèíóâøèé âòîðíèê ñòàëà îïðåäåëÿþùèì
ñîáûòèåì äëÿ ãëîáàëüíûõ äîëãîâûõ ðûíêîâ. Îòñóòñòâèå
åäèíîäóøèÿ ó ÷ëåíîâ êîìèòåòà â îöåíêå ïðîâîäèìîé
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ñòàëî íåîæèäàííîñòüþ äëÿ
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Ïîÿâëåíèå ïðèçíàêîâ ñêîðîãî
çàâåðøåíèÿ öèêëà ðîñòà ñòàâêè â ÑØÀ çàñòàâèëî ìíîãèõ
èíâåñòîðîâ ïåðåñìîòðåòü ñâîè âçãëÿäû íà áëèæàéøèå
ïåðñïåêòèâû ðûíêà.

Ïðîçâó÷àâøèå íà ìèíóâøåé íåäåëå êîììåíòàðèè
ãëàâû ÅÖÁ î ðàçîâîì õàðàêòåðå âåðîÿòíîãî äåêàáðüñêîãî
ïîâûøåíèÿ ñòàâêè â åâðîçîíå, à òàêæå ïîçèòèâíàÿ
èíôîðìàöèÿ î òåìïàõ èíôëÿöèè â ýêîíîìèêå ßïîíèè
òàêæå ñûãðàëè íà ðóêó «áûêàì» è ñôîðìèðîâàëè
ãëîáàëüíûé õàðàêòåð ðîñòà öåí íà äîëãîâûå
èíñòðóìåíòû. Äîõîäíîñòè 2-ëåòíèõ UST çà íåäåëþ
ñíèçèëèñü íà 4 á.ï., 10-òè ëåòíèõ UST íà 6 á.ï.
Äîõîäíîñòü 2-ëåòíèõ Bund óïàëà íà 11 á.ï., 10-òè ëåòíèõ
Bund íà 10 á.ï.

Íàáëþäàþùååñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ óæåñòî÷åíèå
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè â ðàçâèòûõ ýêîíîìèêàõ ñïîñîáíî
ïðèâåñòè ê îòòîêó êàïèòàëà ñ ðàçâèâàþùèõñÿ ðûíêîâ è
ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøèì ðèñê-ôàêòîðîì äëÿ åãî ó÷àñòíèêîâ.
Ïî ýòîé ïðè÷èíå ïîÿâèâøèåñÿ ïðèçíàêè ñêîðîãî
çàâåðøåíèÿ öèêëà ðîñòà ñòàâîê â ÑØÀ îêàçàëè
ìàêñèìàëüíî ïîçèòèâíûé ýôôåêò íà ñîñòîÿíèå
ïîñëåäíèõ. Ñïðýä èíäåêñà EMBIG äîñòèã ãëîáàëüíîãî
ìèíèìóìà 230 á.ï. Ñïðýä èíäåêñà EMBIG Russia çà
íåäåëþ ñóçèëñÿ íà 10 á.ï. äî 103 á.ï. Òàêæå íà 10 á.ï. äî
106 á.ï. ñóçèëñÿ ñïðýä Russia-30 ê UST-10.

Ôîðìèðîâàíèå îæèäàíèé ïîâûøåíèÿ ñòàâêè íà
áëèæàéøåì çàñåäàíèè ÅÖÁ, âîçìîæíî, ñòàëî ðåøàþùèì
ñäåðæèâàþùèì ôàêòîðîì äëÿ àìåðèêàíñêîé âàëþòû íà
ìèíóâøåé íåäåëå. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ïîâûøåíèå ñòàâêè
íà 25 á.ï. 1 äåêàáðÿ ñîîòâåòñòâóåò îæèäàíèÿì ðûíêà,
äàííûé ôàêòîð, ïî íàøåìó ìíåíèþ, áóäåò îêàçûâàòü
îïðåäåëåííóþ ïîääåðæêó åâðî â áëèæàéøèå äíè.
Äàëüíåéøåå äâèæåíèå êàê ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â Åâðîïå,
òàê è ïàðû åâðî-äîëëàð â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè áóäåò
çàâèñåòü îò êîììåíòàðèåâ ïðèíÿòîãî ðåøåíèÿ
ïðåäñòàâèòåëÿìè ÅÖÁ. Çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà
äîëãîâûå ðûíêè è Forex íà ýòîé íåäåëå òàêæå áóäåò
î êà ç û âàò ü î á è ë è å ï î ñ òó ï à þ ù å é í à ð û í î ê
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòàòèñòèêè â ÑØÀ.

Íåêîòîðîå óëó÷øåíèå ñèòóàöèè ñ áàíêîâñêîé
ëèêâèäíîñòüþ â ñåðåäèíå íåäåëè íà ôîíå ðîñòà âíåøíèõ
îáëèãàöèé è âðåìåííîãî îñëàáëåíèÿ äîëëàðà ïîçâîëèëè
ðóáëåâûì áóìàãàì ïðèáàâèòü â ñòîèìîñòè. Òåì íå ìåíåå,
íè îäíà èç îáëèãàöèé ïåðâîãî ýøåëîíà íå âûøëà çà
ïðåäåëû êîðèäîðà äîõîäíîñòè, ñôîðìèðîâàííîãî â
íà÷àëå îêòÿáðÿ. Íåñìîòðÿ íà ïîçèòèâíûå ñèãíàëû,
ïîñòóïàþùèå ñ âíåøíèõ ðûíêîâ, â êîíöå íîÿáðÿ íà÷àëå
äåêàáðÿ â óñëîâèÿõ ñîõðàíÿþùåé íàïðÿæåííîñòè â
îáëàñòè áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè áîêîâîå äâèæåíèå
ðóáëåâûõ èíñòðóìåíòîâ ïðåäñòàâëÿåòñÿ íàì íàèáîëåå
âåðîÿòíûì.

Åæåíåäåëüíûé îáçîð28 Íîÿáðÿ

Âíóòðåííèé Ðûíîê Îáëèãàöèé

Àêòèâíîñòü ðûíêà, ìëí. ðóá.

ÎÃÎ(Â)Ç ÃÊÎ-ÎÔÇ

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ

Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ÎÔÇ è ÎÃÎ(Â) Ìîñêâû

Èíäåêñû äîõîäíîñòè ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

Äèíàìèêà ðàçìåùåíèé
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Çàïëàíèðîâàííûå âûïóñêè (ìëí. ðóá.)
Äàòà Ýìèòåíò Îáúåì

29/11/2005
29/11/2005
01/12/2005
01/12/2005

Þãòðàíçèòñåðâèñ
ÌàèðÈíâåñò

ÐîñèíòåðÐåñòîðàíòñ
Òâåðñêàÿ Îáë.
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1 000
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4 000ÈÒÎÃÎ
Èñòî÷íèê: Cbonds

Íîâîñòè
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JPMorgan EMBI+ íà 25 íîÿáðÿ - 103 á.ï.

Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ â Ðîññèè ñîñòàâèò â 2005 ãîäó íå áîëåå

9%, çàÿâèë â èíòåðâüþ àãåíòñòâó ïåðâûé çàìåñòèòåëü
ïðåäñåäàòåëÿ ÖÁ Ðîññèè Àëåêñåé Óëþêàåâ. -

Ï

Àêñàêîâ,

"ÄåëüòàÊðåäèò" ïëàíèðóåò â I ïîëóãîäèè 2006ã

ðàçìåñòèòü íà ðîññèéñêîì ðûíêå èïîòå÷íûå îáëèãàöèè
íà $30 ìëí. -

Russia Spread

interfax

îïðàâêè â çàêîí îá èïîòå÷íûõ áóìàãàõ ïëàíèðóåòñÿ

ïðèíÿòü äî 1 ÿíâàðÿ - cbonds

cbonds

25/ /11 05 18/ /11 05 Èçìåíåíèå

Îñòàòêè ñðåäñòâ íà
êîðð. Ñ÷åòàõ áàíêîâ
Äåïîçèòû áàíêîâ â
Áàíêå Ðîññèè
Çîëîòîâàëþòíûå
ðåçåòâû
Äåíåæíàÿ áàçà
Êóðñ
Êóðñ

USD
EURO

264.9

46.9

163.2

2 018.9
28.8436
33.7730

290.8

44.3

163.3

2 037.7
28.7896
33.8479

+25.9

-2.6

+0.1

+18.8
-0.0540
+0.0749

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Îñòàòêè íà êîðð. ñ÷åòàõ è ñòàâêà ÌÁÊ overnight

Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû è
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ

Òåìï ïðèðîñòà êóðñà äîëëàðà è åâðî

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Ýìèòåíò

Ãàçáàíê-1-îá
Ìàãíèò Ôèíàíñ-1-îá

Õàáàðîâñêèé Êðàé-31006-îá
Óðàëñâÿçüèíôîðì-110-îá

Îáúåì ïî
íîìèíàëó,
ìëí. Ðóá.

750
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1 000
2 000

Äàòà
ïîãàøåíèÿ

25/11/2008
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17/11/2011

Äàòà
îôåðòû

21/11/2006
-
-

24/11/2008

Ñòàâêà
òåêóùåãî
êóïîíà

11%
9.34%

9%
8.2%

Äîõîäíîñòü
ê îôåðòå

11.3%
-
-

8.34%

Äîõîäíîñòü
ê ïîãàøåíèþ

-
9.56%
8.10%

-

2

Îáúåì ñåãìåíòîâ ðûíêà îáëèãàöèé, ìëðä. ðóá.

25/ /11 05 18 11 05/ / Èçìåíåíèå

Èñòî÷íèê: Ìîñôèíàãåíòñòâî

Ãîñóäàðñòâåííûå
Êîðïîðàòèâíûå
Ìóíèöèïàëüíûå,
â ò.÷.:
ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

558.6
379.5
147.1

50.3

0
-0.4
-0.4

-1.5

558.6
379.9
147.5

51.8

Âëàäèìèð Ìèõàéëîâ vgm@moscowdebt.ru
Àëåêñåé Áàáåíêî alexis@moscowdebt.ru
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Îïåðàöèè íà ðûíêå îáëèãàöèé

Àíàëèòè÷åñêàÿ ñëóæáà

Ðóêîâîäèòåëü

Îðãàíèçàöèÿ âûïóñêîâ

Âçàèìîäåéñòâèå ñ ðûíêîì

Ðóêîâîäèòåëü

Ôèíàíñîâûå ðûíêè

Áþäæåò è äîëã

Èíâåñòèöèè

Êîâàëåíêî Àíäðåé Âëàäèìèðîâè÷

Íåâàëåííûé Âëàäèìèð Àëåêñàíäðîâè÷

Àëåêñàíäðîâ Åâãåíèé Èãîðåâè÷

Áàáåíêî Åâãåíèé Íèêîëàåâè÷

Ìèõàéëîâ Âëàäèìèð Ãåííàäèåâè÷

ßíñîí Þëèÿ Áîðèñîâíà

Êàðàâàåâ Ãåííàäèé Èâàíîâè÷

8 (095) 795-0611

8 (095) 795-0613

Kovalenko@moscowdebt.ru

Nevalenny

Evg

Enb

Vgm

Ianson@moscowdebt.ru

Karavaev

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

Äàííûé àíàëèòè÷åñêèé ïðîäóêò ïîäãîòîâëåí èñêëþ÷èòåëüíî ñ öåëüþ ïðåäîñòàâëåíèÿ èíôîðìàöèîííûõ óñëóã è íå ìîæåò áûòü
ðàñöåíåí êàê ïðåäëîæåíèå èëè îôèöèàëüíàÿ ðåêîìåíäàöèÿ ê ïîêóïêå èëè ïðîäàæå öåííûõ áóìàã. ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî íå íåñåò
îòâåòñòâåííîñòè çà äåéñòâèÿ òðåòüèõ ëèö, ñîâåðøåííûå íà îñíîâå ìíåíèÿ àíàëèòèêîâ, èçëîæåííûõ â äàííîì äîêóìåíòå.
Ïðåäñòàâëåííûå â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå îöåíêè îòðàæàþò òî÷êó çðåíèÿ çàäåéñòâîâàííûõ â åãî ñîçäàíèè àíàëèòèêîâ íà äàòó âûïóñêà è
ìîãóò èçìåíÿòüñÿ ñ òå÷åíèåì âðåìåíè â çàâèñèìîñòè îò îáñòîÿòåëüñòâ. Ìíåíèå ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ
ìíåíèåì àíàëèòèêà, èçëîæåííûì â äàííîì äîêóìåíòå.
Õîòÿ ìû ïðèíèìàåì âñå ìåðû äëÿ ìàêñèìàëüíîé äîñòîâåðíîñòè èñõîäíîé èíôîðìàöèè, èñïîëüçîâàííîé â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå, ìû
íå ìîæåì ãàðàíòèðîâàòü åå àáñîëþòíóþ äîñòîâåðíîñòü.

8 (095) 795-0600 ahttp://www.moscowdebt.ru


