Еженедельный  обзор на 22.10.2007 - 26.10.2007

Закрытие недельных торгов на всех основных мировых площадках со знаком большого плюса, на наш взгляд пока не отражает реального увеличения стоимости самих активов относительно их цены. Поэтому поводу хотелось бы призвать инвесторов быть более бдительными. Рост цен на энергоносители, по нашему мнению обусловлен в большей степени спекулятивными, нежели фундаментальными  факторами. Принимая во внимание данные экономической статистики США за прошлую неделю, Министерство энергетики опубликовало в середине недели данные по запасам нефти, которые отразили существенное снижение спроса на этот энергоресурс в Штатах. За четыре недели до 12 октября американский спрос на нефть вырос лишь на 0,2% - то есть, практически не изменился. Данные по запасам и спросу в США тем более удивительны, особенно, с учетом того, что планируемого перехода на природный газ пока еще не произошло. Предполагается, что потребители начнут отдавать предпочтение менее дорогому газу, что приведет к дальнейшему снижению спроса на нефть. Еще одним негативным фактором для показателей потребления нефти является активный рост производства этанола, которое с начала года увеличилось на 30%, до 6,9 галлонов в год. Вполне возможно, что на саммите ОПЕК 17 ноября будет принято решение  об увеличении объемов добычи, памятуя о том, что увеличении цены негативно влияет на спрос. Хотелось бы отметить, что дальнейшее увеличение цены сможет привести к еще более сильному сокращению спроса со стороны США, а также добавления темных тонов в экономическое положение цитадели мировой демократии.  





























Европа добавила плюсов в копилку Быков, и недельные закрытия индексов показали следующие значения
	FT-SE 100
	+211,4
	+3,27%

	DAX
	+169,17
	+2,12%

	CAC40
	+154,87
	+2,67%


Рост в Азиатском регионе проходил разнонаправлено на фоне как данных макроэкономической статистики (сальдо торгового баланса Японии, роста Индекса цен на корпоративные услуги, прирост ВВП Китая за 3 квартал) так и позитива игроков подкреплённых ростом фондового рынка Большого заокеанского брата.
	NIKKEI 225
	+67,16
	+0,4%

	HANG SENG INDEX
	+2031,59
	+6,68%

	SSE COMPOSITE INDX
	-77.7
	-1.39%


На наш взгляд рост индексов в США вряд ли подкреплен реальным экономическим ростом в связи с тем, что и данные экономической статистики, в частности Индекс деловой активности в производственном секторе и Данные по продажам как вторичном, так и на первичном  рынке жилья показывают дальнейшее снижение. Аналогичная картина складывается и на Индексах настроения потребителей, а также по Заказам на товары длительного пользования. Все эти данные говорят отнюдь не в пользу роста американской экономики, поэтому прозрение, как правило, наступающее внезапно, может наградить инвесторов порцией «холодного душа». А пока мы видим, недостаточную уверенность игроков перед заседанием ФРС, которое напомним, пройдет 31 октября, рыночные движения подвластны спекулятивным настроениям. Интересные материалы опубликованные на прошедшей неделе относительно двух значимых фигур в финансовом мире Джима Роджерса и Уоррена Баффета, которые выводят свои активы из американской валюты и делают ставку на дальнейшее укрепление юаня, в очередной раз подтверждают наши опасения относительно ослабевания пока еще ведущей валюты мира и возможной стагнации экономической системы.

  Показатели на закрытие недели американских индексов следующие: 




	DJIA
	+239,73
	+1,76%

	S&P 500
	+28,95
	+1,92%

	NASDAQ COMPOSITE INDEX
	+50,26
	+1,82%


Предстоящая неделя сулит нам целый Пул экономической  статистики из-за океана.
Одними из основных на наш взгляд будут являться данные по Решению ФРС о процентной ставке, Предварительном приросте ВВП за 3 квартал и Количество новых рабочих мест вне сельского хозяйства.

Российский фондовый рынок завершил прошедшую неделю на волне роста цен на нефть и металлы, прибавив почти 100 пунктов и закрывшись на отметке 2194 п. по индексу РТС. Из корпоративных новостей, следует принять во внимание заседание совета директоров РАО ЕЭС по вопросам завершения процесса реорганизации компании. В прошедшую пятницу Сбербанк отчитался по МСФО за 2 квартал 2007 г. Результаты оказались несколько хуже ожиданий, но на наш взгляд это вряд ли отрицательно скажется на котировках компании. Тем более что планы 100 млрд. руб. по размеру прибыли на конец года, вполне осуществимы. Техническая недельная  картина индекса РТС выглядит на наш взгляд, не совсем  убедительно, однако рост может быть продолжен на фоне снижения ставки в США на 0,5% а не на 0,25%. Так как  снижение ставки на 0,25% уже может быть заложено в ценах на активы.
Денис Шабанов.
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