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	Мировые фондовые рынки
Мировые фондовые рынки на прошедшей неделе скорректировались вверх после обвального падения в первой половине мая. За отчетный период S&P500 прибавил 1.7%, а Stoxx600 подрос на 1.5%, тогда как индекс волатильности VIX опустился ниже 22 пунктов. Впрочем, данный отскок, по-видимому, носит лишь технический характер, поскольку ситуация в Европе продолжает накаляться. На фоне массового оттока средств с депозитов греческие банки испытывают острую нехватку ликвидности, и разговоры о возможном выходе страны из еврозоны, очевидно, не способствуют нормализации ситуации. В Испании банки столкнулись со схожими трудностями, однако, учитывая размер ее экономики, масштабы необходимых денежных вливаний и возможных проблем здесь могут оказаться на порядок выше греческих. В пятницу на Пиренеях прозвенел еще один тревожный звонок – за помощью к государству обратился один из крупнейших и богатейших регионов Испании – Каталония, а международное агентство S&P понизило рейтинги пяти испанских банков и заявило, что экономика страны вновь скатывается в пучину рецессии. В тоже время состоявшийся на неделе неформальный саммит ЕС вновь не дал осязаемых результатов. Европейские лидеры в очередной раз не смогли преодолеть разногласия в отношении выпуска совместных еврооблигаций, против которых выступает Германия, но идею которых поддерживают Франция, Италия, Испания. В результате единственным относительно светлым пятном на прошедшей торговой пятидневке стала статистика из США, которая, в целом, выходила в рамках консенсуса, а потому не разочаровала инвесторов.
Российский фондовый рынок
Российский рынок акций закончил неделю разнонаправлено при чрезмерно высокой волатильности. Рублевый индекс ММВБ вырос за отчетный период на 0.8% (хотя еще в четверг утром опускался до годовых минимумов в районе 1241 пункта), тогда как валютный индекс РТС потерял 1.3% на фоне ослабления национальной валюты. Не худший результат, учитывая, что развивающиеся рынки в целом остаются слабыми в последнее время (так, индекс MSCI EM потерял за торговую пятидневку 0.5%). В отраслевом разрезе основные покупки были сосредоточены в акциях компаний нефтегазового сектора, что на фоне стагнации нефтяных котировок (баррель сорта Brent за неделю подешевел на 0.3%) может сигнализировать о спекулятивном характере покупок. В то же время бумаги энергетических компаний были в явных аутсайдерах.
Валюты

Европейские проблемы опускают единую европейскую валюту все ниже и ниже. По итогам недели пара EUR/USD потеряла еще более 2%, откатившись до отметки 1.25 и обновив  двухлетний минимум. 

Бивалютная корзина продолжила расти и подорожала за отчетный период на 25 копеек на фоне дешевеющей нефти. Как следствие на закрытие пятничных торгов пара USD/RUB впервые с начала января преодолела отметку в 32 руб. (см. график недели).
Золото

За отчетный период золото подешевело на 1.3% до $1573 за унцию, а в течение недели опускалось ниже $1540 за унцию. Впрочем, по мере ухудшения инвестиционных настроений и роста ожиданий очередного раунда количественного смягчения (в той или иной форме) от ЕЦБ, металл, скорее всего, продолжит дорожать. Поэтому не исключено, что минимальные уровни по золоту в этом году мы уже прошли.  


	График недели: Доллар преодолел отметку в 32 рубля впервые с начала января.
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	Техническая картина по индексу РТС
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	Динамика стоимости золота 
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	Динамика пары EUR/USD
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	Прогноз по рынку
На прошедшей неделе ситуация на глобальных рынках стабилизировалась, однако, как мы опасаемся, ненадолго. Учитывая имеющийся ворох проблем в Европе, запустить финансовые рынки в стратосферу сейчас может только мощная программа монетарного стимулирования от ЕЦБ или ФРС. Впрочем, учитывая относительно неплохое состояние американской экономики, Федрезев вряд ли будет предпринимать что-либо как минимум до конца третьего квартала. Что же касается ЕЦБ, то игра на упреждение явно не является его коньком, а потому европейский регулятор пойдет на экстренные меры только в случае резкого обострения кризисных явлений. Т.о., на текущей неделе рынок по-прежнему останется во власти новостного потока из Европы и макроэкономической статистики из США, что не вселяет в нас оптимизма. Из важнейших событий в понедельник-вторник ждем размещения итальянских суверенных бондов, в четверг – публикацию пересмотренной оценки темпов роста ВВП США в 1 квартале, ну а в пятницу – ежемесячный отчет по занятости от Министерства труда США.


	[image: image5.emf]Наименование фонда

Стоимость пая 

на 25.05.2012

Доходность с 

начала года, % 

Доходность с 

начала 

квартала, % 

ОФБУ «М2М Прайвет Банк – 

Стабильный»  13 321.77 4.46 1.01

ОФБУ «М2М Прайвет Банк – 

Сбалансированный» 4 415.60 1.79 -1.12

ОФБУ «М2М Прайвет Банк – 

Эффективный» 4 621.68 -1.08 -3.23

ОФБУ «М2М Прайвет Банк – 

Перспективные инвестиции» 9 018.70 -3.26 -5.87

ОФБУ «М2М Прайвет Банк – 

Индекс+» 3 857.19 -5.12 -14.72

Индекс ММВБ 1 281.60 -8.60 -15.54

Информация по Фондам М2М Private Bank




Ключевые рыночные индикаторы
[image: image6.emf]Основные индексы Last  Last % Week % Month % Year  % Y-to-Y % 3 Year % Min 52w  Max 52w 

RTS 1 273 -1.1% -1.3% -20.2% -7.9% -31.5% 17.0% 1 217 1 988

RTS2 1 419 -0.5% -2.8% -22.9% -7.1% -33.4% 65.5% 1 419 2 298

MICEX 1 282 -0.2% 0.8% -12.8% -8.6% -21.8% 14.1% 1 257 1 741

Dow Jones 12 455 -0.6% 0.7% -5.8% 1.9% 0.1% 46.5% 10 655 13 279

S&P500 1 318 -0.2% 1.7% -6.1% 4.8% -1.0% 43.4% 1 099 1 419

Stoxx 600 242 0.2% 1.5% -6.4% -0.8% -13.1% 16.5% 215 281

CAC 40 3 047.9 0.3% 1.3% -6.7% -3.5% -22.9% -7.0% 2 781.7 4 007.4

DAX 6 339.9 0.4% 1.1% -6.8% 7.5% -11.5% 28.3% 5 072.3 7 471.4

FTSE100 5 352 0.0% 1.6% -7.4% -4.0% -9.9% 21.1% 4 944 6 055

NIKKEY 250 8 580 0.2% -0.4% -9.9% 1.5% -9.9% -9.9% 8 160 10 255

HSI Index 18 713 0.3% -1.3% -9.8% 1.5% -19.1% 3.0% 16 250 23 684

SSE 2 334 -0.7% -0.5% -2.6% 6.1% -13.9% -11.4% 2 148 2 820

BSE 16 218 0.0% 0.4% -5.3% 4.9% -11.2% 10.9% 15 175 19 078

BOVESPA 54 463 0.7% -0.1% -11.7% -4.0% -15.3% 2.4% 48 668 68 394

MSCI EM 902.1 0.0% -0.5% -11.5% -1.6% -21.4% 16.7% 831.2 1 169.5

MSCI BRIC 255.9 0.6% -0.5% -13.5% -4.5% -26.7% -2.6% 240.4 356.6

MSCI World 300.2 -0.2% 0.7% -8.9% 0.2% -12.6% 21.7% 272.1 347.9

Нефть Last $ Last % Week % Month % Year  % Y-to-Y % 3 Year % Min 52w  Max 52w 

WTI oil 90.9 0.2% -0.7% -13.4% -8.1% -9.7% 37.0% 75.7 109.8

Brent oil 106.8 0.3% -0.3% -10.8% -0.5% -7.1% 63.0% 99.8 126.2

Urals oil 104.8 0.0% -1.3% -10.7% -0.8% -7.4% 61.3% 99.3 125.3

Металлы Last $ Last % Week % Month % Year  % Y-to-Y % 3 Year % Min 52w  Max 52w 

Aluminium 1 980 0.5% -1.8% -4.3% 0.5% -23.8% 43.0% 1 945 2 665

Copper  7 696 0.5% -1.3% -8.9% 1.9% -15.9% 61.1% 6 785 9 827

Nikel 16 980 0.4% -0.7% -7.0% -7.1% -26.6% 23.3% 16 775 25 080

Zinc 1 893 1.4% -1.5% -6.8% 3.6% -15.6% 25.4% 1 750 2 495

Tin 19 850 1.0% 2.3% -11.4% 4.7% -26.6% 38.6% 18 610 28 800

Gold 1 573 0.9% -1.3% -5.4% 0.6% 2.4% 60.7% 1 488 1 900

Silver 28.5 0.8% -0.7% -8.8% 2.5% -24.9% 81.2% 27.1 43.8

Platinum 1 430.8 0.8% -1.7% -9.0% 2.1% -20.5% 19.9% 1 369.3 1 903.8

Palladium 589.8 0.4% -2.4% -13.7% -10.0% -22.5% 149.6% 564.9 835.5

Валюты Last  Last % Week % Month % Year  % Y-to-Y % 3 Year % Min 52w  Max 52w 

EUR/USD 1.25 -0.1% -2.1% -5.6% -3.4% -12.6% -11.3% 1.25 1.47

USD/JPY 79.7 0.1% 0.8% -0.7% 3.6% -1.4% -16.6% 75.8 83.7

RUB basket 35.4 0.3% 0.7% 5.3% -2.9% 5.7% -3.2% 33.0 37.5

Гособлигации США Last  Last % Week % Month % Year  % Y-to-Y % 3 Year % Min 52w  Max 52w 

T-bill 3M

0.08 -0.01 0.00 -0.01 0.07 0.04 -0.05 -0.02 0.11

UST 5

0.76 -0.02 0.01 -0.07 -0.07 -0.96 -1.58 0.70 1.78

UST 10

1.74 -0.04 0.02 -0.20 -0.14 -1.34 -1.72 1.70 3.18

UST 30

2.84 -0.03 0.03 -0.28 -0.05 -1.40 -1.49 2.72 4.39
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