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Никита Емельянов,
портфельный управляющий УК «Альфа-Капитал»
Лучшим сектором прошлой недели стала электроэнергетика. Соответствующий отраслевой индекс вырос больше чем на 6%. Этому росту не помешал даже тот факт, что темпы роста тарифов в секторе, 
с большой вероятностью, будут опять пересмотрены в сторону понижения. Этот факт еще раз показывает, что динамику акций в этом секторе определяют исключительно инвестиционные потоки. Весь апрель в секторе шла распродажа на фоне хороших корпоративных отчетов из-за выхода крупных инвесторов. На прошлой неделе появились крупные покупатели, и акции существенно выросли –несмотря на исключительно негативный новостной поток.

В середине недели сильную отчетность за I квартал предоставили Mail.Ru и Yandex. Акции Yandex отреагировали на это 16%-ным ростом. Рост акций Mail.Ru был на порядок меньше (около 3%) из-за слабых темпов 
роста баннерной рекламы, хотя в целом отчетность также превзошла рыночные прогнозы.

Среди прочих событий стоит выделить заявление Сечина о том, что Роснефть позаботится о миноритариях ТНК-ВР, и предложение МЭР снизить темпы роста тарифов на услуги монополий до 5% (негативный момент не только для электроэнергетики, но и для газовой отрасли).
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Игорь Нуждин, 
аналитик УК «Альфа-Капитал»
Прошедшая неделя была крайне удачной для российского рынка акций. Впервые за несколько месяцев отечественные фондовые индексы показали опережающий рост по сравнению со своими западными коллегами. Поводов для этого могло быть несколько: выросшая цена на нефть, покупка акций перед дивидендными отсечками, закрытие коротких позиций перед майскими праздниками и т.д. Предстоящая неделя короткая и предшествует длинным выходным, поэтому ожидать высокой торговой активности в России не стоит. Инвесторы, скорее всего, предпочтут воздержаться от серьезных перетрясок портфелей.

Между тем на западных площадках произойдут важные события. Это заседания ФРС (1 мая) и ЕЦБ (2 мая), причем на последнем ожидается снижение ставки до 0,5%, публикация финальных данных по индексам PMI ключевых экономик (ЕС, Китай, США) и данных с рынка труда США (за апрель). В общем, после майских праздников у российского рынка, скорее всего, будут веские поводы для движения.
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Алексей Губин, 
аналитик УК «Альфа-Капитал»
На прошлой неделе раскалад сил на  рынке рублевых облигаций принципиально не изменился. Активность низкая, котировки почти без изменений, и лишь под закрытие недели появился повышенный спрос на суверенные облигации. Это вполне объяснимо: приближаются майские праздники, а с ними – длинный период низкой активности и ликвидности 
на рынке. 

Следующие две недели в течение немногих рабочих дней активность на локальном рынке облигаций будет низкой. Какая-то "жизнь", скорее всего, будет только в ОФЗ и, может быть, в самых ликвидных бумагах первого эшелона. 

Кстати, наш топ-пик ОФЗ 26207 прибавил 1 п.п. На текущий момент торгуется в районе 113 фигуры, а с учетом перспектив снижения ставок ЦБ суверенный сегмент рынка облигаций сохраняет привлекательность.

На прошлой неделе закрылась книга заявок на приобретение облигаций МФК серии 1. На наш взгляд, это привлекательное размещение, на годовом горизонте доходность к оферте составляет 11,30%. Бумага короткая –1 год, выйдет на вторичные торги после майских праздников. С учетом срока 
и доходности ликвидность в ней будет низкой, поэтому если выдастся возможность ее купить – лучше ее не упускать.

 
Рынок сырьевых товаров
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Дмитрий Чернядьев, 
аналитик УК «Альфа-Капитал»
Цена нефти (сорт Brent) выросла за неделю на 3,5 долл. – до 103 долл. за баррель. Произошло это несмотря на мароэкономические данные, которые указывают на замедление мировой экономики. Мы считаем, что нефть продолжит торговаться около уровня 100 долл. за баррель, и выделяем два фактора, которые могут привести к существенному росту: признаки стабилизации или ускорения роста мировой экономики и уменьшение уровня добычи нефти странами ОПЕК.

Промышленные металлы продолжают торговаться на уровне III квартала 2009 года при отсутствии на текущий момент каких-либо фундаментальных катализаторов для роста. Тем временем дальнейшее существенное движение вниз также маловероятно из-за того, что цены многих металлов уже находятся ниже уровня предельных издержек их производства.
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