Тенденции. Праздничные недели и «дивидендные похудения» основных акций

Прошедшая неделя на рынке была очень разнородной - начало и окончание были консолидирующими, но вот в среду произошел сильный рост. Особенно резко в этот день выросли слишком перепроданные акции электроэнергетики. Но затем в выступлении президента страны прозвучали фразы о необходимости сдерживания роста цен естественных монополий (такими мерами руководство страны намеревается оживить рост экономики), и угроза сдерживания тарифов и выросшие цены акций электроэнергетики показали выразительное снижение.  В других акциях коррекция была не столь сильной. Толчок вверх получили цена акций «Норильского никеля», по которым стал известен размер дивидендов (400,83 рублей за акцию) . Хорошие колебания цен можно отметить у акций «Сургутнефтегаза». В конце недели их цены активно подрастали. Игроки пытаются стать на правильную сторону в преддверии выхода первой консолидированной отчетности компании по международным стандартам. Из этого первого отчета инвесторы постараются подробнее понять состояние компании. В том числе очень интересным является вопрос о свободных денежных средствах компании.
На наступающей неделе большую часть времени наши игроки будут отдыхать. Но два предпраздничных дня будут достаточно насыщенными важными новостями. В понедельник состоится встреча Владимира Путина с премьер-министром Японии Синдзо Абэ. На повестке дня экономические вопросы и спорные острова. В предстоящие два дня годовые общие собрания акционеров в предпраздничные дни проведут «СТС Медиа» и X5 Retail Group.  Финасовые результаты за  2012 год по МСФО представят также ФСК, «Энел ОГК-5», «Фармстандарт», «Росинтер», «Метафракс» и «ВЕРОФАРМ». Операционные результаты за 1 кв. 2013 года выйдут у компаний «Фармстандарт», и «Норильский никель». Завершается выпуск отчетности компаний по РСБУ за 1 кв. 20013 года.  Много событий будет связано с приближающимися собраниями акционеров.
Главным событием на рынке акций «Норильского никеля» будет связано с закрытием реестра акционеров компании. Поскольку совет директоров компании рекомендует большие дивидендные выплаты, составляющие 400,83 рубля на акцию, то после закрытия реестра привлекательность акций компании уменьшится на размер дивидендных выплат, что по сегодняшним ценам составляет около 8% от стоимости акций.

29 апреля закрытие реестра акционеров произойдет у «ВымпелКома». На кону распределение щедрых дивидендов в $2млрд. Сотовые операторы активно соревнуются в выплате крупных дивидендов и направляют на эти цели более 50% чистой прибыли. 

Большая интрига вокруг заседания СД ТНК-ВР, от которого ждут прояснения вопроса с дивидендными выплатами. Ожидаемое заседание совета директоров компании «Башнефть» тоже определит рекомендованный уровень дивидендов за 2012 год. А вот между праздниками особенных событий на внутреннем календаре не намечается. Необходимо только отметить закрытие 6 мая реестра для получения дивидендов и участия в ГОСА «Роснефти». В воскресение стало известно о фактически состоявшемся с дисконтом к рынку размещении акций ВТБ. Дальше это обстоятельство уже не будет давить на цены акций и после снижения в понедельник можно ожидать даже небольшого роста цен.
За рубежом в предстоящие две недели будет довольно много интересных событий. Во-первых, продолжается выход отчетности крупнейших компаний по итогам 1 кв. 2013 года. Пока по поводу отчетности эмоции довольно сдержанные – больше внимания обращают на положительные моменты, но реально крупные компании показывают в среднем снижение выручки. Особенно сильным было снижение выручки у компании Catarpiller, а так же Exxon Mobil Corporation. После выхода отчетности Apple очень интересной будет отчетность тайваньской Foxconn, которая является сборочным цехом Apple. Слухи о том, что компания Foxconn резко наращивает штат  естественно связать с ожиданием выхода от Apple нового прибора.
Из зарубежных макропоказателей в начале недели очень интересными будут данные по потребительским расходам американцев за март – там вновь ожидают подрастания, несмотря на тренд по снижению уровня доходов. В США выйдут значения индекса ISM, торговый баланс за март, первичные обращения и безработица. Данные по безработице выйдут и Японии, да и в Европе наиболее важными будут данные по безработице как по союзу, так и по его основным странам. Кроме того, ожидают выхода динамики ВВП в Испании - третья экономика еврозоны демонстрирует снижение уже седьмой квартал подряд, да и уровни безработицы там тоже вызывают все большее напряжение. А еще в Европе (пятница в Брюсселе) обсудят газотранспортную систему Украины. Обсуждение будет проходить без участия представителей «Газпрома», которые отказались от участия под предлогом праздников в стране.
Главные события недели - заседания крупнейших центробанков (ФРС -1 мая, Банк Англии и ЕЦБ – 2 мая) пройдут уже в наши праздничные дни. Ожидания от заседания ФРС скорей нейтральные – в условиях приближающихся жарких баталий по поднятию потолка госдолга центральный банк вряд ли будет делать какие-либо резкие движения. А вот от ЕЦБ как раз ждут знаковых решений по снижению ставки. Действующая ставка в 0,75% недостаточно стимулирует экономическую активность и глава ЕЦБ уже делал намеки о возможном дальнейшем ослаблении политики.
Конъюнктура утра понедельника пока способствовала попыткам развития подскока прошлой недели. Индекс РТС тестирует важный уровень сопротивления 1390 пунктов, и по индексу ММВБ подрастание к уровню сопротивления в 1380 пунктов. (Подрастают цены на нефть, растут фьючерсы в США). Однако впереди месяц май, с датами отсечения по основным бумагам. Это неминуемо будет давать снижение биржевых индексов, да и за рубежом обычно май является месяцем продаж. Поэтому, несмотря на продолжение попыток роста, инвестиционный настрой должен быть достаточно осторожным. Но избавляться от имеющихся бумаг сейчас не стоит. Напротив, при возможном снижении цен целесообразно подбирать моменты наиболее выгодных покупок.  А держателям фьючерсов и опционов кроме того нужно помнить об увеличении обеспечения. 
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