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Комментарий по рынку акций за неделю от ЗАО "КапиталЪ Управление активами" 

Дмитрий Постоленко, старший аналитик ЗАО "КапиталЪ Управление активами" 

(495) 777 0170 доб. 2373, Моб. +7 925 078 7456, Dmitry.Postolenko@kapital-am.ru
Неделя легкой эйфории 
На прошедшей неделе снижение напряженности вокруг долговых проблем стран Еврозоны спровоцировало ралли на большинстве рынков. В начале недели мировые рынки росли на ожиданиях принятия решения на саммите лидеров Еврозоны. В четверг фактическое принятие плана по предотвращению кризиса суверенного долга для стран зоны евро, утверждение мер для стабилизации европейской банковской системы, а также оглашение факта  пятидесятипроцентного списания номинальной стоимости греческого долга вызвали бурный рост на ведущих мировых биржах. В пятницу рост затормозился – инвесторы обеспокоились некоторой «размытостью» в формулировках, принятых на европейском саммите, что спровоцировало снижение индекса ММВБ. В итоге к закрытию пятницы индекс ММВБ за неделю прибавил 5.5%, так и не сумев закрепиться выше важного для продолжения дальнейшего роста уровня в 1 550 пунктов. 

Кроме позитивных новостей из Европы инвесторы с воодушевлением восприняли данные, которые показали, что экономика США в III квартале текущего года выросла на 2.5%. Многие инвесторы также были удовлетворены результатами корпоративной отчетности американских компаний по итогам III квартала, ведь более двух третей компаний превзошли ожидания аналитиков. Эти данные снизили опасения инвесторов относительно рецессии американской экономики.

В отраслевом разрезе на российском рынке акций лучше всех смотрелся нефтегазовый сегмент. Стабильные цены на нефть и приток на российский фондовый рынок иностранных средств, которые преимущественно инвестируются в нефтегазовый сектор, определили восходящую динамику акций сектора. Привилегированные акции Транснефти выросли более чем на 20%, а Газпром смог опередить Новатэк. Отчасти рост акций Транснефти и Газпрома связан со спекуляциями на тему возможного увеличения дивидендных выплат обеими компаниями в ближайшем будущем.  Роснефть стала лидером среди нефтяных компаний. Значительный уровень государственной поддержки и высокая ликвидность акции спровоцировали рост котировок компании. 

Очередную неделю подряд инвесторы активно покупают акции торговых сетей. Магнит, Дикси Групп и М.Видео оказались лидерами в секторе.   Удачная интеграция Виктории в торговую сеть Дикси позволила последней показать неплохие результаты по итогам III квартал текущего года. Магнит порадовал инвесторов ростом рентабельности по EBITDA в отчетности по итогам девяти месяцев этого года. Фарстандарт, в свою очередь, представил весьма посредственную отчетность по итогам III квартала, а его котировки практически не изменились за прошедшую неделю.

Откровенно слабо среди металлургических компаний выглядел  Норильский никель, давление на котировки которого оказывает завершение программы обратного выкупа и предстоящее сокращение веса акций в индексе MSCI Russia (из-за снижения доли акций в свободном обращении). Остальные компании сектора смотрелись хорошо. В частности Северсталь и Мечел прибавили более 10%. Росту акций Северстали способствовали хорошие производственные результаты по итогам девяти месяцев 2011 года. Компания показала рост продаж в абсолютном большинстве производственных сегментов.

В банковском секторе хорошая отчетность помогла подрасти котировкам обыкновенных акций банка Возрождение. После бурного роста предыдущих недель обыкновенные и привилегированные акции Сбербанка сбавили свой ход, а ВТБ, напротив, сократил свое отставание от динамики акций своего ближайшего аналога. 

Акрон и Дорогобуж представили хорошие производственные результаты по итогам девяти месяцев текущего года. Впрочем, это было вполне ожидаемо, и инвесторы отреагировали весьма умеренными покупками акций компаний. Уралкалий оказался лидером в секторе по итогам недели. Компания озвучила план практически двукратного увеличения производственных мощностей к 2021 году. В условиях расширения спроса в сочетании с ростом цен на калийные удобрения планируемое наращивание мощностей выглядит весьма своевременным. 

В электроэнергетическом секторе наибольшим спросом пользовались наиболее ликвидные акции, а именно ФСК ЕЭС и РусГидро. Хорошая отчетность МРСК Холдинга по итогам первого полугодия по МФСО не впечатлила инвесторов, которых больше интересует ситуация с дальнейшим ростом тарифов. Правительство РФ сообщило, что может ужесточить контроль над энергосбытовыми компаниями путем изменения условий оплаты тарифа на мощность для конечных потребителей, что повлечет снижение рентабельности сбытовых компаний. Новость потенциально негативна для РусГидро и Интер РАО, которые владеют энергосбытовыми активами. 

Среди телекоммуникационных компаний в авангарде роста были обыкновенные акции Ростелекома. Лидер российского рынка фиксированной связи по слухам готов направить сумму до 500 миллионов долларов на выкуп с рынка своих обыкновенных акций. Привилегированные акции будут приобретаться только в случае роста дисконта по отношению к обыкновенным. 

Получить дополнительную информацию Вы можете: 

Юлия Иванова, PR-директор группы управляющих компаний УК «КапиталЪ»

(495) 777 0170; (495) 788 5657 доб. 2419; +7 (903) 774 4723 

pr@kapital-ig.ru; www.kapital-am.ru; www.nakopi.ru
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