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		 Рынок акций
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Владимир Брагин,
директор по анализу финансовых рынков
и макроэкономики УК «Альфа-Капитал»
Коррекция на мировых фондовых рынках оказалась непродолжительной. Прошедшую неделю большинство индексов завершило в плюсе. Исключением стал российский рынок, оказавшийся под давлением слабых цен на нефть и ожиданий снижения суверенного кредитного рейтинга от S&P. 
После того как рейтинг остался без изменений, российский рынок получил повод для отскока, причем как в акциях, так и в облигациях. Например, индекс ММВБ к полудню понедельника подрос на 1,5%. И это несмотря на ослабление рубля к бивалютной корзине еще на 0,3%. Впрочем, прогноз по рейтингу остался негативным, поэтому риск пересмотра рейтинга вниз еще сохраняется. Кроме того, сохранение рейтинга пока никак не способствует улучшению финансового состояния компаний, так что условий для устойчивого фронтального роста российского рынка акций пока не возникло.
Впрочем, судя по последним отчетам российских компаний, некоторые из них, в частности компании черной металлургии (Северсталь), а также розничные сети, ориентированные на массовый сегмент (Магнит), чувствуют себя очень неплохо. Поэтому «точечный» подход к инвестированию на российском рынке продолжает себя оправдывать. 
На западных площадках предстоящая неделя будет насыщена на события. В центре внимания – заседание ФРС США, от которого в основном ждут комментариев относительно дальнейшей монетарной политики. В ФРС нет единого мнения по поводу сроков перехода к циклу повышения ставок, при этом ухудшение макроэкономических показателей и вовсе может подвигнуть ФРС к продолжению монетарного стимулирования. Поэтому предварительные данные по ВВП США за третий квартал, публикуемые в среду, могут оказать существенное влияние на динамику рынка акций США.

Рынок облигаций
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Алексей Губин, 
аналитик УК «Альфа-Капитал»
На прошлой неделе инвесторы затаились в ожидании главного события недели – решения S&P о суверенном кредитном рейтинге РФ. В пятницу уже после закрытия торговой сессии агентство S&P сообщило о том, что суверенный кредитный рейтинг РФ остается на прежнем уровне BBB–, хотя прогноз по-прежнему «негативный». 
Суверенный бенчмарк Russia 30 закрывался в пятницу на уровне 113% от номинала (бумага выросла на 1 п.п.). Напомним, что в случае снижения рейтинга он бы вышел из инвестиционной категории, и, хотя оставалось бы еще два инвестиционных рейтинга от Fitch и Moody’s, все равно бы сохранялся риск распродажи в российских активах. Очевидно, что решение S&P позитивно для всех сегментов рынка, особенно для ценных бумаг «первого эшелона», которые в ином случае больше всего оказались бы под ударом.
На рынке рублевых облигаций существенных движений мы не наблюдали. Доходности длинных ОФЗ практически стоят на тех же уровнях. ОФЗ 26207 торгуется с доходностью 9,8%, т.е. примерно там же, где и на прошлой неделе. Корпоративные имена по-прежнему не активны.

Рынок сырьевых товаров
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Владимир Брагин,
директор по анализу финансовых рынков
и макроэкономики УК «Альфа-Капитал»
Цена нефти Brent по итогам недели осталась без изменений. В середине недели вышла новость о том, что Саудовская Аравия в сентябре сократила экспорт, при оставлении добычи без изменений. В целом это было ожидаемо, так как странам ОПЕК сейчас необходимо переориентировать экспорт с американского рынка в Азию, что естественно сказывается на текущем объеме отгрузки нефти из стран ОПЕК. 
В принципе, приближение зимы может оказать поддержку нефти и природному газу, как это было в прошлом году. И учитывая резкую реакцию рынка на малозначительные новости, мы вполне можем увидеть, пусть и краткосрочное, ралли в нефти.
Промышленные металлы также в последние месяцы снизились в цене, причиной чему стало ухудшение данных по Китаю (оно же спровоцировало начало коррекции в нефти). Примечательно, что российские металлургические компании этого в целом не заметили, так как снижение цен было с лихвой компенсировано ослаблением рубля. Помимо этого, интересны нефтегазовые компании РФ, так как особенности налогообложения снимают с них риски снижения нефтяных цен.
Кстати, нынешнее снижение цен на сырье может оказаться благоприятным для крупных компаний, доля которых на рынке вырастет по мере закрытия части мелких игроков.  
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