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ИНДЕКС РТС ЗА 52 НЕДЕЛИ
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 Российский рынок акций на прошедшей торговой неделе продолжил подъем на об-
щем оптимизме в отношении скорого восстановления мировой экономики, который 
был подогрет сильными корпоративными отчетами в США за II квартал, а также 
оптимистичными заявлениями представителей денежных властей.В период с 20 по 
24 июля долларовый индекс РТС вырос до 1012,62 пункта (+9,5%), рублевый индекс 
ММВБ по итогам недели поднялся до 1026,95 пункта (+6,3%). Объемы операций на 
рынке оставались выше среднего: ежедневные обороты на классическом рынке РТС 
составляли $6-12 млн, на ФБ ММВБ - 53-75 млрд рублей.Неделя началась со взлета 
индекса РТС более чем на 5% (выше 970 пунктов) на фоне позитивной динамики ми-
ровых фондовых и сырьевых площадок, а также благодаря укреплению рубля к бива-
лютной корзине. Доллар и евро на ММВБ в начале недели существенно подешевели, 
откатившись к уровням начала месяца, что поддержало долларовые цены акций на 
бирже РТС (доллар упал в район 31 руб./$1). В середине недели рынок акций РФ 
прервал полуторанедельный подъем коррекцией, усиленной отчетом американского 
банка Morgan Stanley, убыток которого во втором квартале превысил ожидания ана-
литиков. Индекс ММВБ скатился в район 980 пунктов, в лидерах снижения выступили 
акции Сбербанка (РТС: SBER) после вышедшего отчета за первое полугодие по РСБУ, 
согласно которому чистая прибыль банка упала в 12,5 раз (до 5,3 млрд руб.). Миро-
вые фондовые площадки в среду снижались из-за слабого отчета Morgan Stanley и 
роста плохих кредитов банка Wells Fargo. Банк Wells Fargo зафиксировал рекордные 
прибыль и выручку по итогам второго квартала 2009 года, однако объявил об увели-
чении количества “плохих” кредитов - до $18,3 млрд, доля неработающих кредитов 
на 30 июня составила 2,23% от общего объема кредитов. Списания банка в прошлом 
квартале увеличились до $4,39 млрд по сравнению с $3,26 млрд годом ранее. Нефть 
в середине недели локально просела на данных о запасах сырья в США (запасы 
бензина и дистиллятов в США увеличились шестую неделю подряд).В конце недели 
участники рынка взяли тайм-аут и фактически не предпринимали каких-либо актив-
ных действий - кто-то продолжал неагрессивные покупки ценных бумаг в надежде на 
продолжение ралли в конце июля, кто-то стал фиксировать прибыль перед выходны-
ми днями, тем более что поводы для продаж в пятницу также были.
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Чистая прибыль Интер РАО по итогам 2008 г. увеличилась 
по сравнению с прошлым годом 

Чистая прибыль Интер РАО по итогам 2008 г. по МСФО составила 87 млн. евро, 
тогда как 2007 г. компания закончила с отрицательным финансовым результа-

том.

Интер РАО, по итогам 2008 г. выручка компании выросла на 31% или на 396 млн. 
евро, до 1,672 млрд. евро. Рост выручки обусловлен ростом цен на реализацию элек-
троэнергии.

Операционная прибыль группы за 2008 г. составила 197 млн. евро, тогда как в 2007 
г. был операционный убыток в размере 141,9 млн. евро. Прибыль до налогов в 2008 
г. составила 155,4 млн. евро против убытка до налогообложения 147,66 млн. евро 
годом ранее.

Расходы по текущей деятельности выросли на 7% по сравнению с 2007 г. , до 1,526 
млрд. евро. При этом расходы на покупку электроэнергии и мощности увеличились 
на 24% - до 892 млн. евро, что объясняется ростом цен на электроэнергию на внут-
реннем рынке. Рост расходов был частично компенсирован уменьшением размера 
убытка от обесценения основных средств, образовавшегося в результате переоценки 
основных средств ряда зарубежных дочерних компаний и составившего в 2008 г. 6 
млн. евро, против 123 млн. евро в 2007 г. , говорится в сообщении Интер РАО.

Капитал группы по состоянию на 31 декабря 2008 г. составил 1,412 млрд. евро, что 
на 51% больше показателя прошлого года (934 млн. евро).

Интер РАО

КАМАЗ получил прибыль   в размере $1,81 млн.  во II кв.

КАМАЗ  во II кв. 2009 г. получило $1,81 млн. чистой прибыли по РСБУ. В I кв. этого 
года предприятие получило чистый убыток в размере $55,37 млн. Таким образом, 

по итогам первого полугодия чистый убыток предприятия по РСБУ – $53.49 млн. 
В первом полугодии прошлого года чистая прибыль КАМАЗа составляла  $107,79 
млн. 
Чистая прибыль КАМАЗа в 2008 г. по РСБУ снизилась в 5,3 раза по сравнению с 
предыдущим годом - до $30,66 млн. Выручка предприятия за год повысилась с $3,04 
млрд. до $3,1 млрд. 2008 г. компания реализовала 47,5 тыс. автомобилей, а в 2009 
году планирует продать порядка 28 тыс. 

КАМАЗ

Производство хлористого калия снизилось в I полугодии 
на 58%

Сильвинит в январе-июне 2009 г. произвело 1,2 млн. тонн хлористого калия, что 
на 58,1% меньше показателя аналогичного периода 2008 г.

Во втором полугодии текущего года компания планирует увеличить объемы про-
изводства благодаря заключенному в июле контракту на поставку хлоркалия с 
индийской IPL. Согласно контракту, до марта 2010 г. Сильвинит поставит в Индию 
850 тыс. тонн хлоркалия по цене $460 за тонну. 
Подписание контракта может позволить Сильвиниту увеличить объемы производс-
тва и реализовать товар по ценам I кв. 2008 г. Данная цена  на 25% ниже прошло-
годнего докризисного уровня.

Сильвинит
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Агенство Fitch снизило рейтинги Северстали

Международное рейтинговое агентство Fitch снизило долгосрочный рейтинг де-
фолта эмитента  ОАО Северсталь до “В+” с “BB-”.

Как сообщается в пресс-релизе агентства, одновременно долгосрочный рейтинг по 
национальной шкале компании был уменьшен до “A(rus)” с “A+(rus)”.
Краткосрочный рейтинг “Северстали” подтвержден на уровне “B”, рейтинг возврат-
ности активов - на уровне “RR4”. 

Северсталь

Производство Челябинского цинкового завода за 1 полу-
годие снизилось на 33%

Челябинский цинковый завод в первом полугодии 2009 г. снизило производство 
цинка на 32,9% по сравнению с аналогичным периодом 2008 г. - до 51,686 тыс. 

тонн.
Дочернее предприятие ЧЦЗ в Казахстане Nova-Цинк  в первом полугодии перера-
ботало 596,3 тыс. тонн руды, что на 10,8% меньше, чем за аналогичный период 
прошлого года. Среднее содержание цинка в руде составило 3,17% (в первом полу-
годии 2008 года - 2,18%). Производство цинка в концентрате выросло на 29,45% - до 
17,217 тыс. тонн.
Британская “дочка” ЧЦЗ The Brock Metal Company Limited  за 6 месяцев реализовала 
9,785 тыс. тонн цинка (снижение на 33,1%).

ЧЦЗ

Прибыль Полюс Золота во II кв. составила $45,25 млн.
 

Полюс Золото во II кв. 2009 г. увеличило чистую прибыль по РСБУ в 5,8 раза по 
сравнению с предыдущим кв. за счет получения дивидендов от “дочки”.

Чистая прибыль Полюс Золота во II кв. составила $45,25 млн. по сравнению с $7,48 
тыс. в I кв.
Компания завершила 2008 г. с чистым убытком по РСБУ в размере $127,7 млн., тогда 
как 2007 г. - с прибылью $22,03 млн. В частности, в IV кв. “Полюс” получил $128,47 
млн. убытка против $18,16 млн. чистой прибыли в III кв. Компания объясняла убыток 
понижением стоимости ценных бумаг, находящихся в доверительном управлении. 

Полюс Золото

ТМК тМК прогнозирует маржу по EBITDA в этом году – 20%

Трубная металлургическая компания прогнозирует маржу по EBITDA в 2009 году 
на уровне 20%.Во II полугодии ТМК ожидает более позитивных производствен-

ных показателей, так как прогнозирует улучшение спроса со стороны нефтегазовых 
компаний РФ. 
Несмотря на загрузку мощностей в США на уровне 30%, ТМК Ipsco получил $30-35 
млн. EBITDA в I квартале. 
Средневзвешенная стоимость долга составляет 11%, но может увеличиться до 13-
14% в следующем году.
Текущие цены на бесшовные трубы в РФ компания называет удовлетворительными, 
так как они скорректировались всего на 30% при значительном падении цен на сы-
рье.
Российские нефтегазовые компании, ранее планировавшие направить на капзатраты 
$45 млрд., в настоящее время пересматривают свои бюджеты.
 Общий объем реализации труб в 2008 году составил 3 млн. 227 тыс. тонн. 
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Мечел Компания Мечел завершила реструктуризацию кредитов 
на $2,6 млрд.

Группа Мечел завершила реструктуризацию кредитов на $2,6 млрд., привлечен-
ных на покупку якутских угольных активов и британской компании Oriel Resources 

Ltd.
В пятницу, 17 июля, компания заверила все операции по рефинансированию. В на-
стоящее время бридж-кредит на приобретение компании Oriel полностью погашен. 
В сделке принимало участие 27 банков. Юридическим консультантом “Мечела” по 
сделке выступила компания Gide Loyrette Nouel.
По кредиту на покупку якутских угольных активов сумма рефинансирования соста-
вила $1,6 млрд из общей суммы $2 млрд. по ставке LIBOR +6%. Погашение кредита 
будет осуществляться ежемесячно равными долями с сентября 2009 г. по декабрь 
2012 г.. Оставшаяся сумма кредита, равная $400 млн., уже была погашена ранее из 
собственных средств компании. Кредит на приобретение Oriel в размере $1,5 млрд. 
рефинансирован в объеме $1 млрд. по ставке LIBOR +7%. Погашение кредита будет 
осуществляться ежемесячно равными долями, начиная с июля 2010 г. по декабрь 
2012 г. Оставшаяся сумма в размере $500 млн. оплачена средствами, предоставлен-
ными Газпромбанком сроком три года по договору, подписанному в феврале 2009 
г..
Газпромбанк также вошел в синдикат банков по кредитам на $2,6 млрд., выкупив 
доли Merrill Lynch и Goldman Sachs, которые отказались ждать реструктуризации.
Кредит на покупку Oriel объемом $1,5 млрд. был привлечен Мечелом по ставке 
LIBOR+2,6% годовых на первые полгода и LIBOR+2,9% годовых на второе полуго-
дие. Организаторами кредита были RBS и Merrill Lynch.
“Якутский” кредит для “Мечела” синдицировали ABN Amro, BNP Paribas, Calyon, 
Natixis, Societe Generale, SМВС и Commerzbank. Кредит был привлечен двумя тран-
шами: обеспеченный - по ставке LIBOR+ 1,5%, необеспеченный - LIBOR+2,25%.
Таким образом, в рамках реструктуризации стоимость заимствований выросла более 
чем вдвое.
В течение 2009 г. ковенанты по реструктуризированному кредиту не действуют, а 
максимальное соотношение долга к EBITDA в 2010 году равно 5, в следующие годы 
- 3.

Сбербанк Чистая прибыль Сбербанка за I полугодие  упала  - до 
$170.80 млн.

Чистая прибыль Сбербанка РФ по РСБУ за первое полугодие 2009 г. составила 
$170.80 млн.

За аналогичный период прошлого года этот показатель был в 12,5 раз больше 
– $2,76 млрд.
Ранее сообщалось, что по итогам 5 месяцев 2009 г. чистая прибыль банка составила 
$128,9 млн. Таким образом, в июне Сбербанк получил $41,89 млн. чистой прибыли.
Как говорится в сообщении банка, удельный вес просроченной задолженности в 
кредитном портфеле клиентов - юридических и физических лиц по итогам I полу-
годия составил 2,8% (по итогам 5 месяцев этот показатель составлял 2,6%). Это 
“существенно ниже показателя по банковской системе (4,6% на 1 июня 2009 г.)”, 
отмечается в пресс-релизе.
Расходы банка на создание резервов выросли до $5.83 млрд. Из них $5,46 млрд. 
направлено на резервы по ссудам. Резервы создавались исключительно за счет 
доходов от операционной деятельности и не уменьшали капитал банка. Объем 
созданных резервов на возможные потери по ссудам на 1 июля 2009 г. превышает 
объем просроченной ссудной задолженности в 2,5 раза.
Вследствие значительных расходов на создание резервов прибыль банка до уплаты 
налогов из прибыли снизилась по сравнению с 6 месяцами 2008 г. с $2,95 млрд. до 
$228,81 млн. При этом объем чистой прибыли банка, заработанной во II кв., вырос 
по сравнению с результатами I кв. с $9,66 млн. до $161,13 млн.
Снижение спроса на кредиты со стороны населения обусловило сокращение комис-
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сионных доходов от кредитования физических лиц. Кроме того, сократился объем 
комиссий по кассовым операциям физических лиц, обслуживанию бюджетных 
счетов, валютному контролю, депозитарным и агентским услугам.
Жесткий контроль над операционными расходами позволил банку сократить их 
объем по сравнению с 6 месяцами 2008 г. на 5,4% - до $3,1 млрд., при одновремен-
ном росте операционных доходов до создания резервов. Таких результатов банк до-
бился, в основном, благодаря снижению расходов на персонал за счет сокращения 
штатной численности сотрудников на 3,5% в рамках оптимизации организационной 
структуры, а также удержанию низких темпов роста административно-хозяйствен-
ных расходов.
С начала 2009 г. капитал банка увеличился на 15,8%. Достаточность капитала на 1 
июля 2009 г. находится на уровне 22,7%.
Активы банка в первом полугодии снизились на 2,1% - до $217,77 млрд. Причиной 
снижения стал отток средств со счетов корпоративных клиентов, а также сокраще-
ние объема привлекаемых от Банка России ресурсов.
Кредитный портфель Сбербанка в январе-июне вырос на 6,6% - до $140,54 млрд. 
Всего за полугодие банк выдал предприятиям кредитов на сумму более $61,23 
млрд. 
Портфель ценных бумаг банка увеличился на 12,4% - до $18.21 млрд. Банк нара-
щивал портфель бумаг за счет приобретения корпоративных облигаций. Объем 
вложений банка в корпоративные облигации увеличился с начала года на $1,95 
млрд. (или на 70%), в том числе на $1,14 млрд. во II кв.
Доля корпоративных облигаций в портфеле ценных бумаг с начала года возросла с 
17% до 26%, а доля государственных ценных бумаг и субфедеральных облигаций 
сократилась с 80% до 69%.

Банк Санкт-Петербург Чистая прибыль Банка Санкт-Петербург сократилась до 
$438,36 тыс.

Банк Санкт-Петербург во II кв. 2009 г. получил чистую прибыль по РСБУ в размере 
$438,36 тыс.

За аналогичный период прошлого года банк получил чистую прибыль в размере 
$45,6 млн. Таким образом, в апреле-июне 2009 года этот показатель сократился в 
143 раза.
Банк объясняет падение прибыли ростом резервов на возможные потери по ссудам.
Объем полученной банком во II кв. 2009 года чистой прибыли на 95% ниже, чем в  I 
кв. По итогам I кв. он получил $9,17 млн. рублей чистой прибыли.

ВТБ ВТБ в июле снизил ставки по кредитам стратегическим 
предприятиям на 2-3 п.п.

ВТБ в июле начал снижение процентных ставок по кредитам стратегически зна-
чимым предприятиям. Снижение ставок составило в среднем 2-3 процентных 

пункта. Снижение коснулось в первую очередь средне- и долгосрочных кредитов. 
Настоящее мероприятие  коснется таких крупных кредиторов как ОАО “Московское 
машиностроительное предприятие имени Чернышева”, ОАО “НПО “Сатурн”, ОАО 
“Концерн ПВО “Алмаз-Антей”, ОАО “Моторостроитель”, ФГУП ГТК “Россия”, ОАО ГНЦ 
“Научно-исследовательский институт атомных реакторов”, ОАО “Уральская сталь”, 
ОАО “Оскольский электрометаллургический комбинат”, ФГУП “КНИИРТИ”.
Данная мера обусловлена финансовыми вливаниями государства в пассивную базу и 
капитал банка. Безусловно подобная политика менеджмента ВТБ негативно отразит-
ся на показателе чистого процентного дохода банка и снизит прибыльность активов.
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Фармстандарт Выручка компании Фармстандарт в I полугодии увеличи-
лась от продаж на 62%

Фармстандарт в I полугодии 2009 г. увеличило выручку от продаж на 62% по 
сравнению с аналогичным периодом 2008 г. - до $324,26 млн.

Продаж фармацевтической продукции выросли на 73% - до $283,24 млн., на них 
пришлось 97% выручки компании.
Продажи рецептурных препаратов выросли в 2 раза - до $129,39 млн. Органический 
рост этого сегмента составил 52%. 
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Александр Игнатюк
Ведущий специалист

ai@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Фондовый департамент 

Дмитрий Аксенов

Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

aks@energ.ru

+7 (812) 329-17-73
Александр Павлов
Заместитель начальника отдела

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Отдел доступа к торговым площадкам

Дмитрий Бабичев
Начальник отдела +7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Рассадников  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (812) 441-33-62
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163061, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 1807
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangel@energ.ru

Филиал компании в г. Волгоград
400074, Волгоград,
ул. Огарева, д. 13
+7 (8442) 93-12-72, +7 (8442) 93-15-85
volgograd@energ.ru
 
Филиал компании в г. Краснодар
350015, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Казань
420107, Казань,
 ул. Спартаковская, д.23, офис 507
+7 (917) 93-22-890, +7 (843) 2-780-980
kazan@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
+ 7 (495) 970-03-02, + 7 (495) 223-52-09
+ 7 (495) 223-52-08
energy@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Шмидта, д. 43, офис 307
+ 7 (8152) 288-286, + 7 (8152) 288-287
+ 7 (8152) 288-285

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg@energ.ru

Филиал компании в г. Пермь
614039, Пермь,
ул. Пушкина, д.78а, офис 42
+ 7 (3422) 19-09-87, + 7 (3422) 19-09-88
perm@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
Вологодская область, г. Череповец,
пр. Победы, д. 58 Б, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru


