Уважаемые коллеги!

Предлагаем вашему вниманию комментарий рыночной ситуации от ИГ "Норд-Капитал". Искренне надеемся, что он окажется полезным в вашей работе, и вы сможете использовать его в своих публикациях.

…

Фондовые рынки : итоги недели

На прошлой неделе на российском фондовом рынке зашкаливала волатильность. В среду индекс ММВБ вырос на 2%, но за четверг-пятницу снижение составило 5%. Таким образом, весь позитив был нивелирован. По итогам недели индекс ММВБ упал на 1.5%, а индекс РТС на 1.1%. Хуже рынка смотрелся металлургический сектор, лучше рынка – банковский. К примеру, акции ВТБ за неделю выросли на 4%. Отметим также акции «НОВАТЭКа», выросшие за неделю на 6%. Драйвером роста стала новость о заключении контракта на поставку сжиженного газа с Ямала с британской BP. Ранее вице-премьер Дворкович заявлял о планах правительства либерализовать экспорт СПГ, если независимые производители газа, прежде всего, «НОВАТЭК» и «Роснефть», достигнут предварительных договоренностей о продаже своей продукции. Сейчас монополией на экспорт СПГ по закону «Об экспорте газа» обладает «Газпром». Исходя из последних новостей, не исключено, что до конца года его монополии может быть положен конец. В дальнейшем «Газпром» может утратить и статус монопольного экспортера природного газа.

Отметим продолжающийся третью неделю кряду приток средств в фонды, инвестирующие в России. Правда, на прошедшей неделе приток составил лишь символические 18 млн долларов. Но отсутствие оттока – уже позитивно. На наш взгляд, на следующей неделе мы можем увидеть заметный отток средств.

Начинающаяся торговая неделя – последняя в мае, можно начинать подводить итоги месяца. За это время западные индексы несколько раз обновили абсолютные максимумы, а российский индекс ММВБ болтался на уровнях 1340-1440 пунктов. Сейчас западные инвесторы выбирают, какой пословице следовать – «Sell in May & go away» (продавай в мае, т.к. летом рынки обычно снижаются) или «Buy in May &make some hay» (покупай в мае и сделай немного прибыли). Если предпочтение будет отдано первому сценарию, американские индексы могут скорректироваться вниз на 5-10%. При этом снижение затронет все мировые рынки, даже те, которые не росли. Почти как в пословице – «табачок врозь, а хлеб-соль вместе». Снижение рынков может начаться уже в ближайшие дни. Отметим, что следующая торговая неделя будет укороченной – в понедельник в США празднуется Memorial Day, в связи с ним рынки будут закрыты. 

На российском фондовом рынке закончился поддерживающий фактор в виде сезона дивидендных отсечек. Теперь начинается сезон годовых собраний акционеров - будут подводиться итоги 2012 года и избираться новые советы директоров обществ. Традиционно в течение 90 дней после этого можно ожидать начисления дивидендов на расчётные счета акционеров. Из событий недели отметим ГОСА ТГК-9, «ФСК ЕЭС», «ЛУКОЙЛа», «АВТОВАЗа», «Башнефти», ТНК-ВР, «Распадской», ММП, ОГК-2, «Полюс Золото», «Акрона», «Сбербанка». Кроме того, пройдут советы директоров «Татнефти», «Ютэйр», «Интер РАО». ОГК-2, «ЛУКОЙЛ», «Акрон», «Сбербанк», МТС и «Московская Биржа» опубликуют отчётности по МСФО за 1 квартал.

Отметим ещё одно событие – Московская биржа 27 мая начинает расчет индекса «голубых фишек», в состав которого войдут 15 самых ликвидных бумаг. Также 27 мая будет объявлены результаты квартального пересмотра индекса MSCI Russia 10/40. Не исключено, что акции МТС в индексе будут заменены на бумаги «Магнита». Если это произойдёт, мы увидим рост последних на несколько процентов.

 Если у вас возникли вопросы, просим обращаться к Роману Ткачуку, старшему аналитику ИГ «Норд-Капитал»:

+7 (495) 5444187 доб. 445

Tkachuk@ncapital.ru
Пожалуйста, если вы не используете подобные аналитические продукты в своей работе, сообщите об этом нам: мы ни в коей мере не хотим доставлять вам неудобства своей рассылкой!
