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Значимым событием для российского рынка на прошлой неделе стало приобретение франко-американской компанией Schlumberger 45,6% акций Eurasia Drilling Company (доля российского рынка буровых работ около 30%). Это является несколько неожиданным, учитывая конфронтацию Запада и России. 

В целом, за прошлую неделю российский рынок прибавил 5% на нейтральном новостном фоне с Украины и на принятии количественного смягчения в Европе. Однако начало текущей недели началось менее оптимистично после событий в Мариуполе, которые нивелировали часть роста. Инвесторы сейчас находятся в сомнениях по поводу дальнейшего движения рынка, поэтому любая прибыль сразу же фиксируется. На рынке остались только стойкие инвесторы, способные удержаться на “американских горках”, хотя сами американцы этот аттракцион называют “русские горки” и, наверное, это более точное определение, так как российский рынок уже давно имеет свою специфику. Рублевые индексы, экспортеры чувствуют себя достаточно комфортно на фоне, например, бразильского индекса Bovespa. Причина этого - девальвация. Вероятность банкротства сырьевых компаний в этих условиях довольно мала, поэтому основные инвестиционные идеи в ближайшее время будут связаны с ними.

По итогам 4 квартала многие ритейлеры показали рекордный рост продаж. Это произошло на фоне валютной паники и, скорее, это исключение, нежели правило. Декабрь 2014 аккумулировал большую часть спроса за 2015 в одном месяце, поэтому повторение маловероятно. Потребительский спрос и быстрое восстановление сырьевых рынков в 2009 году позволили быстро восстановиться экономике. Мы ожидаем снижение потребительского спроса в 2015 году, что негативно отразится на бизнесе большинства ритейл-компаний.

Рынок нефти уже вторую неделю торгуется в диапазоне $46-50 (Brent), что позволяет сделать вывод о некой стабилизации. Снижение нефти не осталось не замеченным и в США. Буквально все компании рапортуют о снижении капитальных затрат, о снижении буровых работ, многие компании начали оптимизацию бизнеса и увольнение персонала. В середине января одна из ведущих нефтесервисных компаний Baker Hughes сообщила о падении спроса на свои услуги во всём мире. В частности, компания констатировала сокращение с октября 2014-го по январь 2015-го на 15% число работающих скважин в США.

В ближайшей перспективе при текущих ценовых уровнях нефти нам предстоит увидеть изменение ландшафта сланцевой нефтегазовой индустрии в США. Наличие существенных долгов, падение стоимости нефти, и в перспективе рост стоимости заимствований, вынудит компании объединяться или банкротиться. К чему все это может привести? Американские компании, добывающие сланцевую нефть, достаточно мобильные. Пережить низкие цены на нефть им будет достаточно сложно, но возможно. А вот компании, добывающие нефть традиционным способом, вынуждены замораживать большие капиталоемкие проекты. Поэтому после окончания нефтяной войны у нефтяников в таких условиях могут возникнуть проблемы с тем, чтобы достаточно быстро нарастить добычу, удовлетворить спрос. Это может привести к резкому росту стоимости нефти. Поэтому компании, добывающие сланцевую нефть, более уязвимы не ценой, а имеющейся достаточно скудной ресурсной базой, и добыча, скорее, измеряется годами,  а не десятилетиями. 

И пока инвестиционное сообщество дискутирует о будущих ценах на нефть, ставку стоит делать на американский ритейл и инфраструктурные компании. 
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