Обзор рынка 

Владимир Веденеев, начальник управления инвестиций УК «Райффайзен Капитал» 
С 16 по 23 января индекс ММВБ прибавил 5,05%, обновив свои четырехлетние максимумы и достигнув уровней августа 2011 г. в 1671,8 пунктов. Причиной роста на фоне крайней недооценки российских активов в данном случае стали ожидания инвесторов относительно вероятного запуска программы количественного смягчения ЕЦБ вкупе с относительной стабилизацией нефтяных котировок. Политика «дешевых денег» традиционно оказывает позитивное влияние на рынки развивающихся стран. Тем не менее, рост по-прежнему остается скорее спекулятивным и в текущих реалиях преждевременно ожидать долгосрочного спроса на российские активы, особенно принимая во внимание очередное обострение «украинского фактора»: бои вновь перешли в активную фазу, а войска самопровозглашенных республик начали наступление на украинские войска, контролирующие Мариуполь. При этом стороны не забывают обвинять друг друга в нарушении мирных договоренностей и убийстве мирных жителей.

Фонды, ориентированные на российский рынок, потеряли за неделю $182 млн против $56 млн, выведенных в предыдущий отчетный период. 

В очередной раз, следуя тенденциям прошлого года, лидерами недельного роста стали компании металлургического и нефтегазового сегмента, ориентированные преимущественно на экспорт, тогда как потребительский сектор и электроэнергетика продемонстрировали динамику хуже рынка, хотя тоже закрылись в «зеленой» зоне.

Между тем, нефть марки Brent опустилась еще на 2,7% до $48,55 за баррель на фоне обострения политических неурядиц в Европе и заявлении о пересмотре прогноза роста мировой экономики в сторону понижения. Победа оппозиционной партии на выборах в парламент Греции не обрадовала нефтяных трейдеров, предвещая новые проблемы в мировой экономике, и цены на нефть вновь начали снижаться. 

Смерть короля Саудовской Аравии Абдаллы, с одной стороны, вызвала временный рост котировок нефти, но вероятное сохранение политического курса крупнейшего добытчика нефти в ОПЕК, выступающего против сокращения квот на добычу картеля, и продолжение «ценовой войны» нивелировало данное событие.

Золото выросло на 1,35% до 1294,75, что соответствует уровням августа 2014 г. на фоне снижения прогнозов Всемирного Банка относительно будущего мировой экономики и обострения политического напряжения в Европе. 

Курс рубля практически не изменился, опустившись на 0,87% до 65,40 руб./$ и оставаясь крайне волатильным. Движение национальной валюты с начала года происходит в коридоре 1-2 руб. «вокруг» 65 руб./$.
На наш взгляд, ситуация на рынке пока далека от стабильной, поэтому мы рекомендуем воспользоваться возможностью и до половины портфеля разместить в консервативные инструменты – ПИФы облигаций, в портфелях которых находятся качественные надежные облигации с доходностью до 20% годовых. 
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