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На прошедшей неделе наблюдалась коррекция вниз по индексу РТС вслед за мировыми фондовыми 
индексами, которые понизились во многом из-за опасений, связанных с ожидаемым замедлением 
экономического роста в США. 
 
Стенограмма октябрьского заседания комитета по открытым рынкам ФРС и сопутствующий прогноз 
вызвали негативную реакцию на мировых рынках – прогноз темпов роста экономики США был 
понижен. Между тем ФРС, судя по характеру опубликованных текстов, склонна уделить проблемам 
роста больше внимания, чем уделялось до сих пор – замедление роста может стать поводом к 
дальнейшему смягчению денежной политики, что скорее благоприятно для развивающихся рынков. 
 
Корпоративные новости носят скорее благоприятный для рынка характер. Так, появились основания 
ожидать скорого завершения процесса раздела активов между крупнейшими акционерами Норникеля 
(GMKN, +1.9%). Благоприятной для НЛМК (NLMK, +2.4%) можно считать ожидаемую покупку 51% 
акций Макси групп – сделка позволит НЛМК увеличить производственные мощности на 10%. 
 
Во втором эшелоне наблюдалось разнонаправленное движение. Фондовый индекс компаний средней 
капитализации OLMA-midcap понизился на 1.9%, индекс небольших компаний OLMA-smallcap 
прибавил 0.3%.  
 
Кирово-Чепецкий химкомбинат (KCHK) вырос на 31.4%. Благоприятным для компании фактором 
можно считать решение Фосагро продавать половину апатитового концентрата крупнейшим 
потребителям, среди которых КЧХ, по фиксированным ценам в 2008 году. Резкий рост цены акций 
КЧХ отчасти связан и с низкой ликвидностью. Так, в октябре по бумагам компании в РТС была 
зафиксирована всего одна сделка. 
 
Несмотря на выход хорошей отчетности Группы ГАЗ по международным стандартам и повышение 
прогноза выручки, акции ГАЗа (GAZA) подешевели на 2.7%. В секторе автомобилестроение 
инвесторы, судя по характеру торгов, отдают предпочтение бумагам Камаза (KMAZ, +10.4%) и его 
дочки, Нефтекамского автозавода (NFAZ, +5.3%). 
 
В секторе телекомов продолжается коррекция вниз. Фондовый индекс телекоммуникационного 
сектора OLMA-telecoms потерял 1.5%. Наиболее заметные потери понесли Волгателеком (NNSI, -
9.5%), Сибирьтелеком (ENCO, -4.8%) и Северо-Западный телеком (SPTL, -5.4%). 
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По данным технического анализа, возможен некоторый период консолидации в 
диапазоне 2100 – 2200 пунктов по индексу РТС. Консолидация может продлиться до 
декабря – наиболее важные для рынка события запланированы  на первую половину 
следующего месяца. На предстоящей неделе ожидается выход данных по ВВП (29.11) и 
инфляции (30.11) в США, которые могут повлиять на характер торгов на мировых 
фондовых площадках. Если возобновится снижение по мировым фондовым индексам, 
возможно углубление коррекции вниз и по индексу РТС. 
 
Антон Старцев, аналитик 
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