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Еженедельный прогноз по сырьевому рынку: доходы 
нефтедобытчиков резко падают  

Оле Слот Хансен, стратег и директор отдела биржевых продуктов брокерской компании Saxo Bank 

С тех пор на рынок вернулась ливийская нефть, в то время как некоторые члены ОПЕК увеличили 
производство, а другие, в частности Саудовская Аравия, сохранили добычу на высоком уровне. Сочетание 
растущего предложения и замедления роста спроса привело к образованию текущей ситуации, когда 
доходы нефтедобытчиков резко падают, а нефтепотребляющие страны, включая две крупнейшие в мире — 
Китай и США, получают значительное преимущество. 
 
Если ОПЕК выберет быстрое решение, то члены организации могут серьезно сократить объемы 
производства до тех пор, пока не будет восстановлен баланс между спросом и предложением. 
Испытывающие затруднения члены ОПЕК, например Венесуэла, Ливия и Иран, вероятно, предпочли бы 
этот путь, но сами они вряд ли смогут уменьшить производство, потому что отчаянно нуждаются в любом 
доходе. Более богатые нефтедобытчики, а именно Кувейт, ОАЭ и Саудовская Аравия, в большей степени 
готовы отдать бразды правления в руки рынка, чтобы он установил новый ценовой диапазон. 
 

 
 
Некоторым странам-членам ОПЕК, например Венесуэле, Ираку и Ливии, очень нужна прибыль. Фото: 
iStock 
 
О степени неопределенности вокруг результата предстоящего заседания можно судить по большому 
разбросу ожиданий аналитиков, но опытные эксперты по ОПЕК заявили, что в этот раз принять решение 
будет особенно сложно. 
 
У ОПЕК есть несколько вариантов поведения, из которых бездействие вызовет дальнейшее падение цен, 
так как, по собственным подсчетам организации, в первом квартале ей нужно добывать всего 28,4 
миллиона баррелей в сутки. Текущий уровень добычи намного превышает действующую цель картеля на 
отметке в 30 миллионов баррелей в сутки. 
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Сокращение добычи больше чем на 0,5-1 миллион баррелей могло бы вызвать рост цен на рынке и 
восстановить диапазон недалеко от тех значений, которые были еще несколько месяцев назад. Но тем 
самым ОПЕК косвенно окажет поддержку растущей добыче сланцевой нефти в США и через год столкнется 
с аналогичной ситуацией падения цен на нефть. 
 
Для того чтобы выйти на уровень безубыточности американским производителям сланцевой нефти 
требуется относительно высокая цена, но благодаря непрерывным инновациям и усовершенствованию 
процесса производства в течение последних нескольких лет такая цена безубыточности для сланцевой 
нефти понизилась. Поэтому предполагается, что стоимость нефти сорта WTI должна держаться ниже 
отметки 70 долларов в течение довольно продолжительного времени, прежде чем низкие цены начнут 
негативно влиять на рост добычи.  
 
Такие события, происходящие внутри и за пределами ОПЕК, возвращают нас к заседанию, которое пройдет 
в следующий четверг, и объясняют, почему оно может стать одним из важнейших за многие годы. Кстати, в 
четверг же рынки США закроются, и американские семьи соберутся для того, чтобы поблагодарить за все, 
что принес этот год. А он принес американским фермерам рекордный урожай, в то время как цена бензина 
для потребителя опустилась ниже трех долларов за галлон, что повысило уровень потребительского 
доверия и располагаемого дохода. 
 
Выберет ли ОПЕК быстрое решение проблемы и отложит волнения о будущем или переложит проблему на 
американских производителей, оставив низкие цены или даже позволив им понизиться еще сильнее? 
Ответы на эти вопросы участники рынка надеются получить в следующий четверг.   
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Информация о Saxo Bank 

Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, – 

предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-трейдинга на 

мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу (CFD), биржевыми 

фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с помощью трех 

специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в том числе приложения 

для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. Кроме того,  Saxo Bank 

предлагает услуги и партнерские программы для институциональных клиентов.  

Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских странах, Азии, 

Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии.  
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