
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Еженедельный обзор 
валютного рынка 

Валютный рынок  

25 августа 2014 г. 

На фоне предстоящих публикаций макростатистики нельзя исключить 
возможных «отскоков» пары EUR/USD. Тем не менее европейской валюте 
будет довольно сложно преломить сложившийся тренд на ослабление. На 
наш взгляд, в случае публикации макростатистических данных в рамках 
прогнозов пара EUR/USD может опуститься ниже отметки 1,316х. 
Рубль продолжит находиться под влиянием геополитической ситуации. 
Мы полагаем, что в конце недели в случае позитивного исхода встречи 
президентов России и Украины, которая запланирована на 26 августа в 
Минске, курс доллара может достигнуть отметки 35,50 руб., в случае 
отсутствия прогресса – 36,20 руб. 

Алексей Егоров 
egorovav@psbank.ru 

 

 

Глобальный валютный рынок 

Минувшая неделя на глобальном валютном рынке была довольно скупа 
на публикации важной статистики. Тем не менее это не помешало паре 
EUR/USD продемонстрировать сильное снижение.  
 
Завершившаяся в пятницу неделя была не так насыщена публикациями 
макростатистических данных, как неделя, предшествующая ей, тем не 
менее это не помешало усилить сформировавшийся тренд ослабления пары 
EUR/USD.  
Примечательно, что наиболее сильные движения происходили с приходом 
на рынок американских участников.  
Из наиболее важных событий прошлой недели можно выделить публикацию 
протоколов предыдущего заседания ФРС, которые не содержали 
принципиальных отличий от предыдущих протоколов. Тем не менее был 
отмечен факт восстановления рынка труда, параметры которого 
приближаются к целевым уровням, что может способствовать досрочному 
завершению программ стимулирования экономики. При этом можно 
отметить, что ранее ФРС озвучивала планы завершения программы QE в 
октябре текущего года, тогда как вопрос повышения процентных ставок до 
сих пор остается открытым. 
Кроме того, нельзя не отметить реакцию рынка на опубликованные 
предварительные индексы деловой активности стран ЕС, а также региона в 
целом. Следует отметить, что представленные за август цифры оказались 
хуже значений за июль, но при этом практически совпали с ожиданиями.  
Наиболее ожидаемыми событиями пятницы были  выступления глав ФРС и 
ЕЦБ. Так, Дж. Йеллен в пятницу подтвердила, что программы выкупа 
активов будут свернуты в сентябре-октябре текущего года, что 
соответствует ранее озвученным планам. Кроме того, несмотря на 
демонстрацию рынком труда вполне устойчивого тренда на 
восстановления, повышение ключевой ставки может повредить этой 
динамике, так как может спровоцировать рост инфляции. Таким образом, 
рассчитывать на то, что ФРС начнет повышать процентные ставки, в 
ближайшее время пока не следует. 
В своем выступлении глава ЕЦБ  М. Драги затронул тему возможных мер 
стимулирования экономики посредством выкупа обеспеченных активов. 
Однако он не предоставил конкретики в части сроков и параметров начала 
программы, аналога QE. В подобных условиях следует рассчитывать на 
дальнейшее снижение пары EUR/USD. Кроме того, глава ЕЦБ сообщил, что 
тренд ослабления позиций евро вполне устраивает монетарные власти ЕС. 
По итогам недели соотношение между долларом и евро составило 1,3242х. 
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 
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На фоне предстоящих публикаций макростатистики нельзя исключить 
возможных «отскоков» пары EUR/USD. Тем не менее европейской валюте 
будет довольно сложно преломить сложившийся тренд на ослабление. На 
наш взгляд, в случае публикации макростатистических данных в рамках 
прогнозов пара EUR/USD может опуститься ниже отметки 1,316х. 
 

 
На этой неделе наиболее важные публикации макростатистики выпадают на 
вторую половину недели. Из намеченных к публикации данных можно 
выделить предварительную оценку ВВП США за 2-й квартал, которая 
выйдет в четверг, а также данные по уровню безработицы в ЕС и личным 
доходам/расходам в США, ожидаемые в пятницу. 
При этом говорить о том, что глобальный валютный рынок в первой 
половине недели будут ограничен в потенциале движения, на наш взгляд, 
не следует. Вероятнее всего, участники рынка предпримут попытку 
частично вернуть пару EUR/USD к 1,325х, и поддержку в этом может оказать 
закрытие части коротких позиций. 
Тем не менее обозначенный тренд на снижение пары EUR/USD, вероятнее 
всего, будет превалировать на рыке в перспективе ближайших месяцев. 
 

Локальный валютный рынок 

Геополитические риски продолжают играть ключевую роль в 
формировании отношения инвесторов к рублю. При этом фактор 
налоговых выплат не оказывает национальной валюте существенной 
поддержки. 
 

Практически на протяжении всей минувшей недели рубль демонстрировал 
ослабление, за исключением четверга, когда в конце торгов национальной 
валюте все же удалось преломить на краткосрочный период негативный 
тренд. 
Поводом для ослабления послужило усиление геополитических рисков, а 
также досрочное закрытие открытых длинных позиций по рублю. Следует 
отметить, что даже фактор налоговых выплат не смог оказать поддержку 
национальной валюте. При этом во второй половине недели можно было 
наблюдать консолидацию доллара на уровне 36,32 руб. По всей видимости, 
на рынке присутствовал довольно сильный Bid со стороны экспортеров.  
Можно отметить, что преимущественно внимание инвесторов было 
сконцентрировано на передвижении гуманитарной колонны из России в 
Украину. При этом новость о том, что в пятницу колонна после 
продолжительного ожидания начала движение без согласования с 
украинскими пограничниками, перечеркнула достигнутые рублем в четверг 
вечером результаты. По итогам недели курс доллара составил 36,13 руб., а 
стоимость бивалютной корзины – 41,39 руб. 
 
 
Рубль продолжит находиться под влиянием геополитической ситуации. 
Мы полагаем, что в конце недели в случае позитивного исхода встречи 
президентов России и Украины, которая пройдет 26 августа в Минске, 
курс доллара может достигнуть отметки 35,50 руб., в случае отсутствия 
прогресса – 36,20 руб. 
 
 
На этой неделе наиболее важным событием, которое может оказать 
влияние на позиции рубля, является возможная встреча президентов 
России и Украины в Минске, запланированная на 26 августа. При этом 
можно отметить, что на официальном сайте президента Украины 
сообщалось о намерении П. Порошенко обсудить с В. Путиным возможные 
планы нормализации ситуации на востоке страны.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 
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На наш взгляд, довольно сложно прогнозировать исход предстоящих 
переговоров. Кроме того, даже в случае достижения устных 
договоренностей не следует рассчитывать на скорое разрешение 
конфликта. При этом рубль все же может продемонстрировать укрепление 
до отметки 35,50 руб.  
Тем не менее новость о том, что Россия намерена отправить очередной 
гуманитарный конвой в ближайшее время, может стать поводом для 
усиления давления на рубль. Кроме того, фактор окончания налоговых 
выплат также ограничивает потенциал укрепления. Мы полагаем, что в 
конце недели в случае позитивного исхода переговоров курс доллара 
может достигнуть отметки 35,50 руб., в случае отсутствия прогресса – 36,20 
руб. 
 
 
 
 
  
 
 
 

 

Динамика валют стран, зависимых от цен на 
энергоресурсы, и ЕМ за неделю, % 

 

Источник: данные Reuters 

 
Динамика цен на нефть, usd за барр. 

 

Источник: данные Reuters 

 

Границы валютного коридора ЦБ 

 

Источник: данные Reuters 

Курс доллара к рублю 

 

Источник: данные Reuters 
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