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По итогам недели рынки показали разнонаправленное движение: фондовые индексы развитых стран выросли на фоне прошедшего заседания ФРС США и комментариев ее главы Джанет Йеллен, тогда как на развивающихся наблюдалось снижение. Американские индексы выросли на 1% - Dow Jones до 16947 п., S&P500 до уровня 1962 пунктов. Российский рынок вместе с рынками Индии, Бразилии и Китая снизился за неделю на 0.84% до отметки 1488.6 пунктов по индексу ММВБ.
Внимание рынков на прошлой неделе было сосредоточено на очередном заседании комитета по открытым рынкам ФРС США. Ожидаемо, по его итогам было объявлено об очередном шаге по сокращению действующей программы QE3 с $45 млрд. до $35 млрд. в месяц и о сохранении уровня процентной ставки (0-0.25%) без изменения. В своем выступлении Д.Йеллен отметила, что ФРС положительно оценивает текущие темпы экономического роста и отмечает улучшение ситуации на рынке труда, а также то, что ФРС не планирует на данном этапе повышать ставки. Также ожидаемо, учитывая холодную зиму, был понижен прогноз темпов роста ВВП на 2014 год с 2.8-3% до 2.1-2.3%, при этом прогноз на 2015 год оставлен на прежнем уровне (3.0%). На рынке труда, по мнению ФРС, уровень безработицы снизится до естественного уровня в 5.0-5.5%. Глава ФРС также отметила, что сокращение QE3 будет продолжено и на следующем заседании, которое пройдет 29-30 июля. В целом, данное событие оказало позитивное влияние на рынок. В сфере макростатистики отметим рост уровня промышленного производства в США за май на 0.6% (-0.3% в апреле), июньского индекса деловой активности Нью-Йорка до 19.28 (19.01 в мае) и ФРБ Филадельфии до 17.8 (15.4 в мае). С другой стороны, вышли слабые данные по рынку жилья – по итогам мая в сравнении с апрелем отмечено снижение числа возводимых домов на 6.5%, число выданных разрешений на строительство сократилось на 6.4%. В Европе институт ZEW опубликовал индексы ожиданий на июнь: для Еврозоны показатель вырос до 58.4 с предыдущего уровня 55.2, тогда как для Германии отмечено снижение индекса до 29.8 с уровня 33.1 месяцем ранее.

Сохраняющаяся напряженность в Ираке обусловливает рост нефтяных цен. За неделю марка Брент выросла на 1% до уровня 114.81 $/баррель. Котировки золота выросли на 3%, до уровня 1314.85 $/унцию.
Российский рынок за неделю скорректировался на 0.84% до 1488.6 пунктов по индексу ММВБ, не удержав взятый ранее уровень 1500 пунктов. Давление на рынок оказывали корпоративные события, в частности закрытие реестров для участия в дивидендах «Сбербанком», «Норильским никелем», «Фосагро». В начале недели «Газпром» объявил о переводе Украины на режим предоплаты за газ, не достигнув прогресса в переговорах по погашению долга. По итогам прошедшего заседания совета директоров ЦБ РФ, ключевая процентная ставка оставлена без изменений (7.5%). Регулятор отметил, что замедление инфляции до 5% к концу году представляется маловероятным. В своем выступлении глава ЦБ РФ Э.Набиуллина пояснила, что ЦБ сохраняет целевое значение инфляции на 2014г. на уровне 6%, но риски превышения этого значения оцениваются как достаточно высокие. Росстат опубликовал набор макроиндикаторов за май: отмечено ускорение роста реального располагаемого дохода +5.8% (+1.9% в апреле) и реальных зарплат +5.0% (+3.2% в апреле), уровень инвестиций остался отрицательным -2.6% (-2.7% в апреле). Несмотря на рост доходов, произошло торможение роста розничного оборота до +2.1% (+2.7% в апреле). Уровень безработицы опустился до 4.9% с уровня 5.3% в апреле. Лидеры роста по итогам недели: ао Дикси (+6.1%), ао Черкизово (+5.5%) и ао Новатек (+5.3%). Среди аутсайдеров – ао ВСМПО-Ависма (-12.6%), ап Башнефти (-9.9%) и ап Сбербанка (-9.2%).
В течение недели из макроэкономических показателей в США выйдут данные по росту ВВП в 1 квартале, июньский индекс деловой активности в производственной сфере, уровень продажи домов в мае, а также майское значение личных доходов и расходов. В Европе ожидается публикация индексов деловой активности в промышленности за июнь в Германии, Франции и Еврозоне, а также июньский индекс потребительской уверенности Еврозоны. В Китае выйдет индекс деловой активности в промышленности от HSBC за июнь. [image: image1.jpg]



