Стабильно будут  торговаться бумаги ГМК,  ФСК , «РусГидро», «Северстали» и «префы» «Сбербанки»

Довольно сложную неделю пришлось пережить мировым фондовым рынка – усиление волатильности при ухудшении среднесрочных показателей. В итоге из мировых финансовых центров только Европа смогла завершить неделю ростом основных индексов. Позитивом здесь стало согласование в пятницу плана стимулирования роста еврозоны  на  130  млрд евро (при этом, однако, надо заметить, что единых еврооблигаций снова не будет, так что финансовые рынки остаются под серьезным долговым бременем).
Кроме того, смягчение требований к залогам в ЕЦБ означает появление на рынке дополнительной ликвидности, что также поддерживает европейские рынки.

А вот Азия и США уже не находят в себе сил для роста. Наиболее серьезным негативом на прошлой неделе для азиатского региона стало сообщение об ухудшении конъюнктуры в перерабатывающей  промышленности Китая (по индексу PMI).

Предварительное  значение  индекса  за  июнь  составило  48,1  пункта,  что является минимальным значением этого показателя за последние 7  месяцев,  против 48,4 пункта в мае. Проведенный опрос менеджеров показал снижение  объемов  новых заказов и выпуска продукции.

Индекс уже  более полугода  находится  ниже  уровня  в  50  пунктов, что сигнализирует о снижении деловой активности.

Исходя из данного индикатора, можно сделать вывод, что экономика Китая в целом не демонстрирует того роста, на который рассчитывали инвесторы, а следовательно, и улучшения мирового товарооборота, в котором Китай сейчас занимает одну из лидирующих позиций, ждать не приходится.

Сегодня с утра сводный фондовый индекс азиатского региона  MSCI  Asia  Pacific  снизился  с  открытия сессия на 0,5% - до 113,62 пункта. С февральских  годовых  максимумов  индикатор упал на 12%.

Но тяжелее всего ожидания нового витка замедление мировой экономики ударило по сырьевому рынку. На прошлой неделе после окончательного слома бокового тренда котировки нефти марки Brent уходили до уровня $88,49, в понедельник утром наблюдается отскок выше отметки $91, но сейчас это лишь возврат к бывшему уровню поддержки, ставшему сопротивлением. Если до конца месяца на рынке не появится качественного позитива, то нефтяные котировки идут к своей следующей технической цели - $83.

Российский рынок на этом фоне переживает новую волну падения курса рубля. Пока его сдерживает фактор конца квартала и месяца, когда за счет спроса на рубли повышаются ставки и рубль выглядит относительно устойчиво.

Однако, уже к 28 июня, когда уровень ликвидности немного восстановится, пара доллар/рубль может вернуться к предыдущему максимуму 34,12 рублей за доллар.

Фондовый рынок по индексу ММВБ на прошлой неделе закрылся у линии поддержки 1350 пунктов. Так что тут тоже могут быть попытки закрепиться и не дать котировкам пройти критический рубеж, так как в случае пробитий диапазона 1340-1350 пунктов, технически откроется дорога к линии 1300 пунктов. Причем, последняя цель является сугубо психологической, график же не указывает на наличие там серьезной поддержки и при ее достижении потребует дальнейшего падения.

Однако попытки удержаться в текущем коридоре могут привести к сильной раскорреляции с мировой динамикой, поэтому мы рекомендуем воздерживаться от крупных среднесрочных покупок.

Напомним, что мы в нашем портфеле сейчас работаем исключительно интрадей или овернайт, полагая, что такой таймфрейм является сейчас оптимальным с точки зрения рисков.

Мы планировали покупки в случае положительных решений со стороны ФРС США на прошлой неделе, но ключевым посылом здесь стало опять замедление экономики и явная готовность к охлаждению биржевых индексов. Игнорировать такой сигнал было бы крайне рискованно. 

Таким образом, на этой неделе мы ожидаем колебаний индекса ММВБ возле отметки 1350 пунктов.  Ухудшение ситуации начнется примерно с конца текущей – начала следующей недели.  Большинство «голубых фишек» сейчас начинают показывать сигналы на среднесрочный шорт: слабее рынка могут выглядеть обыкновенные акции Сбербанка, Газпрома, ЛУКОЙЛа, Роснефти, ВТБ, Татнефти, НОВАТЭКа, обыкновенные акции Сургутнефтегаза. Недельный потенциал падения от 3% до 6%.

Более стабильно в течение текущей недели (может быть, с попытками роста) должны смотреться бумаги ГМК НорНикель, префа Сбербанка, акции ФСК и РусГидро, Северсталь. 

В целом на неделю наши настроения умеренно-негативны. Наш прогноз по индексу ММВБ на конец недели – 1330 пунктов. 

