Рынок акций
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Регина Гирфанова,
портфельный управляющий УК «Альфа-Капитал»

Прошедшая неделя началась с темы Кипра, и она же определила и динамику рынка, и наши действия по фондам. В самом начале недели мы сократили позиции в банковском секторе и в первую очередь – в ВТБ, имеющем дочернюю структуру на Кипре. Хотя прямые потери российских банков в случае разрастания проблем в этой стране не столь большие, очевидно, что новостной фон будет заставлять инвесторов резать позиции именно в банковском сегменте.

При этом мы не стали ограничиваться банковским сектором, сократив наиболее рисковые позиции в high-beta-бумагах. Вряд ли ситуация с Кипром разрешится очень быстро, и лучше пересидеть период повышенной волатильности на рынке в более консервативных инструментах.

Из внутренних новостей можно отметить заявление главы “Роснефти» Игоря Сечина о том, что «Роснефть» не будет выкупать акции у миноритариев ТНК-ВР, что обвалило котировки последних. Остается только констатировать, что отношение к миноритариям –  по-прежнему одно из слабых мест российского рынка акций.
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Игорь Нуждин, 
аналитик УК «Альфа-Капитал»

Кипр был основной темой прошедшей недели, напомнив о том, что проблема европейских долгов еще очень далека от решения. Все мировые фондовые биржи, так или иначе, реагировали на события в стране, но отечественный рынок акций заметно больше других, что связано не столько с возможными прямыми потерями российского бизнеса, сколько с косвенными издержками и репутационными моментами.

Риск дефолта и выхода Кипра  из еврозоны был как никогда высок. Но беспокоило не столько это, сколько два прецедента – отказ ЕС в помощи без согласия на все ключевые условия и налог на депозиты. Спасает одно: ЕС четко дал понять, что Кипр – это специальная ситуация (очевидно, из-за маленького размера экономики), которая не будет реплицирована на другие страны блока. Кстати, депозиты до 100 тыс. евро не будут затронуты. 

Более детальные параметры выхода страны из кризиса будут понятны на этой неделе, но похоже, что тема Кипра прошла свой пик негатива. С учетом же того, что предстоящая неделя скудна на события, акции попытаются восстановить потери. 

	
	Рынок сырьевых товаров
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Дмитрий Чернядьев, 
аналитик УК «Альфа-Капитал»

Обострение ситуации на Кипре привело к распродаже на рынке рисковых активов. Не остались в стороне и сырьевые товары, за исключением золота.

Цена нефти (сорт Brent) снизилась до 107 долл. за баррель, несмотря на неплохие макроэкономические данные из США и подтверждение Беном Бернанке курса на мягкую монетарную политику и сохранение объемов выкупа активов в рынка. Мы считаем, что цена нефти продолжит колебаться в широком коридоре 100–120 долл. в этом году.
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