Покупки заморожены

Неделя 18-22 января началась довольно оптимистично. Неожиданно для наблюдателей торги на российском фондовом рынке в понедельник завершились ростом индексов на 1,5 — 2,0%, во вторник индекс ММВБ повысился на 0,3%. Однако, в середине недели конъюнктура мировых фондовых рынков, включая российский, начала стремительно ухудшаться. Последние три дня полностью нивелировали достижения начала месяца: американские, европейские и японский фондовые индексы ушли в отрицательную зону, рынки emerging markets в совокупности также растеряли завоеванные высоты. Российские рынки пока на 3% выше уровня закрытия 2009 г. 

Инвестиции в фонды GEM снизились с 1,3 млрд. долл. до 566 млн. долл., снижение притока в фонды БРИК было менее существенным: с 224 до 183 млн. долл. В фонды России инвесторы вложили 51 млн. долл. Тем не менее, это стало 11 неделей с положительным притоком в фонды России, а накопленный объем инвестиций за этот период составил 855 млн. долл.

Действия на финансовых сценах мира в середине недели развивались стремительно. Евро рухнул по отношению к доллару до 1,403 долл./евро. Поводом стали очередные обсуждения проблем Греции и их последствий для ЕС. Цены на нефть опустились на 6-7%, до ниже чем 73 долл./бар. брент и 75 долл./бар. WTI. Квартальные отчетности компаний в США вызвали новый всплеск продаж акций отчитавшихся эмитентов. Президент США Б. Обама вышел с инициативой ограничить деятельность банков.  Власти Китая не отрицают вероятности сворачивания антикризисных программ, эта тенденция проецируется инвесторами на действия других влиятельных ЦБ. 

Российские компании пока избегают негативных новостей. Большинство поступающих на рынок сообщений носят позитивный характер. Важнейшие из них — размещение RUSAL 10,6% акций на 2,24 млрд. долл. на бирже Гонконга. На акции компании в ходе первичного размещения подписались более 300 институциональных инвесторов. Сегодня французские регуляторы разрешили вторичный листинг алюминиевого гиганта RUSAL на бирже Euronext — за два дня до начала торгов акциями компании в Гонконге. Кроме того, Fitch повысило прогноз по рейтингу России с «негативного» до «стабильный», российские акции в конце недели продолжали дешеветь. 

Однако, российские индексы по итогам второй недели января также снизились на 3,0 — 4,5%. При этом худшую динамику продемонстрировали акции металлургического сектора — снижение индекса РТС «Металлургия» составило 5,3%. Инвесторы фиксировали прибыль после бурного удорожания акций в первую неделю года. Лучше других выглядели акции Потребительского сектора (+2,3% в отраслевом индикаторе). В локальном разрезе положительную динамику продемонстрировали лишь немногие акции второго эшелона (см. Илл. 23). Среди blue chips наибольшие потери понесли «Роснефть» (-8,3%), НЛМК (-8,9%), «Газпромнефть» (-7,8%). 

На текущей неделе выходит широкий блок макростатистики США, Еврозоны и стран Еврозоны (http://www.alfadirect.ru/markets/?page=calendar), включая ВВП США в 4 кв. Президент США Б. Обама выступит в четверг с посланием Конгрессу. Из других анонсированных выступлений — министр финансов США Т. Гейтнер ответит на вопросы по поводу ситуации вокруг AIG. 27 января в Давосе стартует Всемирный экономический форум. В последние годы он все менее интересен инвесторам с точки зрения выявления «точек привлекательности» российского фондового рынка. Однако, не исключено, что 2010 г. будет интереснее предыдущих. Статистика международных фондов свидетельствует о том, что инвесторы-нерезиденты не спешат выводить средства с российских бирж, и это, возможно, станет фактором, сдерживающим продажи бумаг на фоне неблагоприятного информационной конъюнктуры. 

Мы ожидаем сохранения волатильной динамики индексов в пределах ±2%/день, и не более чем ±5% в перспективе на неделю. 
