Комментарий от ИГ «Норд-Капитал»: Российский фондовый рынок: обзор за неделю
Уважаемые коллеги!

Предлагаем вашему вниманию комментарий рыночной ситуации от ИГ "Норд-Капитал". Искренне надеемся, что он окажется полезным в вашей работе, и вы сможете использовать его в своих публикациях.

…

Настроение на рынках в начале следующей недели определит решение по выделению транша финансовой помощи Греции 26 ноября. Этот вопрос откладывался длительное время, но высока вероятность, что в понедельник «дадут денег». Реакцию рынков на это событие предугадать сложнее – возможен рост, но возможна и фиксация «по факту».  В целом на следующей неделе на российском рынке мы ожидаем продолжения боковика в диапазоне 1390-1415 пунктов по индексу ММВБ. Выход из консолидации мы ждём в начале декабря, в ноябре серьёзных потрясений для рынков не ждём. Отметим продолжающийся отток средств из зарубежных фондов, инвестирующих в Россию – за последнюю неделю по данным EPFR он составил 101 млн долларов США. При этом в фонды других развивающихся стран наблюдается приток средств – российский рынок в этом факторе выглядит слабее  других членов BRIC. 

Лучше рынка на прошедшей неделе торговались акции энергетического сектора. Тут отмечаем рост сетевых компаний («ФСК ЕЭС» и Холдинг МРСК), а также «Русгидро» (после подписания Владимиром Путиным указа о докапитализации компании за счёт федерального бюджета). Хуже рынка смотрелся телекоммуникационный сектор – заметно просели акции «Ростелекома» после объявления об обысках в квартирах главы компании Провоторова  и главы крупного акционера Marshall Capital Малофеева. Причина обысков – иск  VTB Capital Plc, в 2007 году выдавшей «Руссагропрому» кредит в размере более $200 млн на приобретение у фонда Marshall Capital 9 российских молокозаводов (по результатам проверки они проданы по завышенной в 5 раз цене). Иск не связан с деятельностью «Ростелекома», но может повлечь изменения в руководстве компании. Политический фактор в «Ростелекоме» перевесил вышедшую неплохую отчётность за 9 месяцев - выручка увеличилась на 8% г/г, прибыль на 13% (на неё инвесторы практически не обратили внимания).
Из выходящей на следующей неделе статистики выделим данные из США по ВВП за 3 квартал (примечательно, что рынки ждут пересмотра с 2% до 2.8%), индекс потребительской уверенности, а также индекс активности ряда ФРБ (Чикаго, Даллас, Ричмонд, Канзас). В преддверии заседания ФРС США 11 декабря рынки будут обращать на них повышенное внимание. Из корпоративных событий выделим выходящие отчётности за 9 месяцев ЛУКОЙЛа, Сбербанка, Черкизово, КТК и Русагро, Советы Директоров Мостотреста, Башнефти, Аэрофлота, ФСК ЕЭС, Мегафона, Ленэнерго. Кроме того, 30 ноября состоится собрание акционеров Роснефти (будут решаться вопросы о дивидендных выплатах и составе Совета Директоров), а 26 ноября состоится закрытие реестра МТС.

Если у вас возникли вопросы, просим обращаться к Роману Ткачуку, Старшему аналитику ИГ «Норд-Капитал»:

+7 (495) 5444187 доб. 445

Tkachuk@ncapital.ru
Пожалуйста, если вы не используете подобные аналитические продукты в своей работе, сообщите об этом нам: мы ни в коей мере не хотим доставлять вам неудобства своей рассылкой!
