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Прошла неделя. Доллар обновил свой исторический максимум. Нефть 
находится в район $85. Индекс ММВБ просел на 20 пунктов. 

 

Пока рублевый индекс ММВБ снижается на фоне коррекционного движения цен на нефть марки 
BRENT (см. рис.1),  индексы РТС и индекс ММВБ,  но рассчитанный уже в долларах США достигли 
той точки, когда RSI(14) уже не способен на новые минимумы (см. рис.4). Не стоит игнорировать и 
движение RSI(14) выше линии тренда, которая образовалась на гистограмме данного индикатора. 

Напомним, что в своем прошлом обзоре мы предположили, что разворот российского рынка, в 
частности фьючерса на индекс РТС, последует после достижения области 101000 пунктов. К 
моменту написания данного обзора минимальное значение было зафиксировано на уровне 101800 
(см. рис. 3) 
 

Рис.1 Индекс ММВБ и нефть марки BRENT 

 

 

Рис.2  USD/RUB 

 

 

Рис.3 Фьючерс на индекс РТС 

 

 

Рис.4 Индекс ММВБ (расчет в долларах США) 
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Интерес к российскому рынку 
сохраняется 

Американский фонд (ETF), ориентированный 
на Россию, продолжает получать новые 
средства для инвестиций в российские акции. 
За последнее время (чуть более 2 месяцев) 
инвесторы завели уже более $800 млн.  

В своем первом обзоре Мы обратили 
внимание на то, что похожий интерес был 
зафиксирован в марте 2014 когда. Для того 
чтобы понять, что за этим последовало мы 
предлагаем еще раз посмотреть на график 
того времени (рис. 5.).  

Рис.5 Динамика фонда (ETF) на фоне притока/оттока  

 

 

Рис.6 Отношение индекса ММВБ и ММВБ финансы 

 

 

Рис.7 Отношение индекса ММВБ и ММВБ финансы 

 

 

Рис.8 Отношение индекса ММВБ и ММВБ финансы 

 

На какие акции обратить внимание? 

Для того чтобы понять какие акции себя 
будут чувствовать лучше остальных мы 
предлагаем обратиться к графикам 
отраслевых индексов и  индексу ММВБ (нас 
интересует отношение каждого отдельно 
взятого индекса к индексу ММВБ).  

Безоговорочным лидером по-прежнему 
остается индекс металлургов, который с 
начала года смог прибавить около 10% 
(индекс ММВБ за тот же период  упал на -
8,5%). Основной вклад в рост данного 
индекса внесли  две акции (Северсталь и 
ГМК НорНикель), которые растут на фоне 
высоких промежуточных дивидендов. 

В индексах ММВБ нефть и газ и ММВБ 
финансы наметился разворот. Если в первом 
спад, то во втором подъем. Поэтому, как нам 
кажется, доля акций банковского сектора 
должна быть выше доли акций относящихся к 
нефтегазовому сектору.  

При формировании портфеля, основную 
долю  мы предлагаем отдать акциям 
металлургического и банковского сектора. 
Если среди металлургов мы выделяем три 
компании: Северсталь, ГМК НорНикель и 
НЛМК, то в банковском секторе предпочтение 
стоит отдать акциям Сбербанка. Среди акций 
нефтегазовой отрасли  нам нравятся акции 
Газпрома, Роснефти, Лукойла и 
Сургутнефтегаза.  

При формировании портфеля основную 
долю мы предлагаем отдать акциям 
банковского и металлургического сектора. 
На фоне индекса ММВБ эти акции, как нам 
кажется,  будут опережать по своей 
динамике индекс ММВБ. 
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