Российский фондовый рынок: взгляд на неделю 
Последние недели российский фондовый рынок не показывал единой динамики. Проходящие торги можно охарактеризовать как узкий боковик на уровнях 1370-1400 пунктов по индексу ММВБ. Торги проходят на низких объёмах (порядка 30 млрд рублей в день), а тон задают спекулянты. Об этом можно судить хотя бы по динамике индексов внутри дня – нередко индексы несколько раз за день меняют направление движения. В целом, по итогам последних пяти торговых сессий, индексы ММВБ и РТС выросли почти на 1%.

На прошедшей неделе со знаком плюс выделим компании телекоммуникационного сектора – «МТС» и «Ростелеком». Компании опубликовали хорошие полугодовые отчётности по МСФО – выручка компаний выросла на 5% и 0.8% к/к соответственно. При этом OIBDA «МТС» выросла на 15%, а у «Ростелекома» снизилась на 5.5%. На этом фоне акции компаний подорожали более чем на 3%. Неплохо на фоне высоких цен на нефть смотрелся нефтегазовый сектор – акции «Газпрома», «Роснефти», «ЛУКОЙЛа», «Сургутнефтегаза» выросли более чем на 2%. Лидером стали акции «Газпром нефти», за четверг-пятницу выросшие на 4.5%. Причиной стало объявление о планах выплатить полугодовые дивиденды в размере 4.08 рубля на акцию (отсечка – 25 августа). Аутсайдером недели стал лидер прошлой недели – машиностроительный сектор. Акции «КАМАЗа» скорректировались вниз на 6%, бумаги «СОЛЛЕРСа» – на 3%. При этом до сих пор неясны причины роста «АвтоВАЗа» и «КАМАЗа» на 15% на предыдущей неделе.

Тем временем, отток капитала из фондов, инвестирующих в Россию, продолжается – на прошлой неделе, по данным Emerging Portfolio Fund Research (EPFR), составил $124 млн. С начала года суммарный отток составляет уже более $1.9 млрд – российские активы на текущий момент не интересны западным инвесторам.

Мы ожидаем, что на следующей неделе нервозность на фондовых рынках возрастёт. Этому способствуют слухи о возможном понижении рейтинга ведущих американских банков агентством Moody’s и приближение даты очередного заседания ФРС США - 31 августа. Публикация протоколов июльского заседания Федрезерва и встреча глав мировых центробанков в Джексон-холле не дали ответа на вопрос, начнёт ли ФРС сворачивание программ стимулирования экономики в ближайшее время. Мы рекомендуем сокращать длинные позиции – шансы на коррекцию забравшегося высоко американского фондового рынка возрастают. В случае коррекции вниз индекса S&P 500, падение коснётся всех мировых рынков.

Из корпоративных событий следующей недели выделим публикацию полугодовых отчётностей по МСФО Банка «Возрождение», «Башнефти», «РАО ЭС Востока», «Сбербанка», «РусГидро», «Евраза», ТМК, «Фармстандарта», «ТГК-1», «М.Видео», «Э.ОН Россия», «Северстали», Polyus Gold, Московской биржи, «ФСК ЕЭС», АФК «Система», ГМК «Норильского никеля», «ИНТЕР РАО», «РосИнтера», «Россети», «Магнита», «ЛУКОЙЛа», «Черкизово», «Мосэнерго», «РусАгро». Кроме того, «Башнефть» проведёт собрание акционеров (по продаже ОНК), а у «МРСК Урала», ММТП, «РусГидро», «ФСК ЕЭС» пройдут Советы директоров.
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