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Геополитический и информационный фон  не способствовали улучшению ситуации на мировых торговых площадках. Российские индексы потеряли -7% по итогам недели, продолжив снижение в понедельник, Америка скорректировалась на -0,42%, Европа закрылась в нуле. 

Введение новых санкций против России со стороны США отразилось на динамике рынка облигаций. Цены на российские долговые инструменты резко ушли вниз, в то время как их доходности выросли. Напомним, что в санкционном списке оказались такие компании, как «Новатэк», «Роснефть», Внешэкономбанк и Газпромбанк. В отношении последних санкции предполагают не заморозку активов, а запрет на получение американских кредитов более чем на 90 дней.  Таким образом, США пытается ограничить российский бизнес от дополнительных финансовых ресурсов, которые требуется для его дальнейшего развития. Впрочем, квазигосударственные корпорации, на которые распространяются санкции, не находятся в критическом состоянии, однако, в случае необходимости, они могут рассчитывать на поддержку государства. В свою очередь, это может привести к повышению налогового бремени для простых граждан и постепенной девальвации валюты. Плавная девальвация валюты  в дальнейшей перспективе скорее всего продолжится по причине неустойчивой экономической ситуации. 

Крушение самолёта, усиление политической напряжённости и введение санкций привели к массовым распродажам российских евробондов. Котировки долговых бумаг Газпромбанка, «Новатэка» и «Роснефти» снизились. Несмотря на хорошую отчётность, облигации Nord Gold потеряли в цене -2,2%. Однако в пятницу, уже после известных событий, преобладали покупки и суверенный евробонд Россия 30 прибавила в цене 1,1 п.п.

Несмотря на летнее затишье и сезон отпусков, российский рынок в данный момент подвержен серьёзному влиянию событий на Украине. На этом фоне рубль несколько ослаб по отношению к доллару. Впрочем, говорить о какой-либо восходящей тенденции на российской рынке инвесторы смогут как только появится некоторая определённость.

[bookmark: _GoBack]Акрон, согласно последнему отчёту, показывает неплохие темпы роста. Производство минеральных удобрений по итогам первого полугодия 2014 года выросло  на 3,7%. Дивидендная доходность акций в этом году составила 10-11% годовых.

Онлайн-аукцион eBay опубликовала отчётность за 2к2014. Так, квартальная выручка компании выросла на 13% до $4,39 млрд.

General Electric продолжает избавляться от своих непрофильных активов, чтобы сконцентрироваться на машиностроении.  Компания активизировала усилия по поиску претендентов на покупку подразделения, выпускающего бытовую технику и осветительные приборы. Этот бизнес принёс конгломерату $381 млн в прошлом году, или менее 2% совокупной операционной прибыли. Также компания намерена провести IPO своего финансового подразделения Synchrony Financial в конце июля, выручив $3,1 млрд. GE намерен продать 125 млн акций(15% от общего числа) своего Северо-американского подразделения по цене $23-26 за акцию. 

Австралийская горнорудная компания Atlas Iron в прошлом финансовом году увеличила отгрузку руды на 47%, что является рекордным показателем. Компания начала экспортировать добываемую руду в 2008 году.  В сложившихся условиях на рынке руды Астралия обладает преимуществом. В силу своего расположения австралийские добывающие компании имеют меньшие транспортные издержки, что позволяет поставлять сырье в Азию и Китай по более выгодной цене. В свете грядущих планов таких гигантов, как Rio Tinto и BHP Billion, о полной загрузке собственных мощностей для выдавливания с рынка производителей некачественной руды из Китая, активы Atlas Iron могут стать привлекательным объектом для инвестиций. Руда, сама по себе, стратегически интересный актив, т.к. все известные месторождения уже разрабатываются, а новых пока не прогнозируется. Соответственно, рано или поздно цена на руду резко вырастет. 

На прошлой неделе за первое полугодие отчиталась Алроса. Компания снизила добычу алмазов на 7%. Выручка компании за отчетный период, наоборот, выросла на 13%. Данные новости оцениваем нейтрально. 
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