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На прошлой неделе хуже рынка смотрелись 
автомобилестроительный и финансовый сектор, 

лучше – энергетический и нефтегазовый. 

Рис.1 Динамика акций «Газпрома» с начала года

Источник: Bloomberg

Аналитики ИГ «Норд-Капитал» отдельное внимание уделяют движению в 
акциях «Газпрома»: с начала июля они выросли на 15%. Это повышение по-
хоже на восстановление после сильного падения бумаг в мае-июне. Росту спо-
собствовали позитивные корпоративные новости, например, на прошлой не-
деле обсуждались перспективы совместной разработки арктического шельфа 
с Shell, была получена лицензия на разработку Русановского месторождения 
в море. Русановское месторождение считается уникальным и удачно располо-
жено (недалеко от Ямала с его развивающейся инфраструктурой). Его запасы 
оцениваются в 3.2 трлн куб.м, а текущая ресурсная база самого «Газпрома» 
составляет порядка 20 трлн куб.м. На этом фоне акции вернулись к майским 
уровням. Примечателен финальный рывок акций «Газпрома» в среду на 5%: 
в этот момент закрывались шорты некоторых участников рынка. Кроме того, 
накануне во вторник появилась приятная новость: стало известно, что стро-
ительство нового газопровода «Сила Сибири» начнётся только после дости-
жения подписания долгожданного контракта на поставки газа в Китай. Таким 
образом, этот масштабный и дорогостоящий проект может быть отложен, по-
скольку переговоры с Китаем уже продолжаются несколько лет. 

В четверг акции «ЛУКОЙЛа» получили поддержку на фоне информации о 
том, что подконтрольная президенту нефтяной компании Вагиту Алекперо-
ву Lihou Group Limited приобрела ADR «ЛУКОЙЛа» на общую сумму 204 млн 
долларов. Ранее уже принадлежавшие Lihou Group ADR были заложены в ка-
честве обеспечения по кредиту. «ЛУКОЙЛ» регулярно сообщает о покупке 
акций своими инсайдерами. Таким образом, менеджмент нефтяной компании 
подтверждает свою веру ее позитивное будущее.

Во вторник акции «НОВАТЭК» в очередной раз сумели обновить свой семи-
месячный максимум. Дополнительным позитивом для этих бумаг стала новость 
о том, что совет директоров ОАО «Газпром нефть» одобрил сделку по покупке 
«НОВАТЭКа» NVTK газового конденсата производства Пуровского завода. 
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Рис.2 Динамика акций «НОВАТЭКа» с начала года

Источник: Bloomberg

Акции «Северстали» в конце недели пользовались спросом на фоне заявления 
основного владельца компании Алексея Мордашова о том, что эмитент рассчиты-
вает в текущем году как минимум сохранить объемы производства прошлого года. 

МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ СЕКТОР

Рис.3  Динамика акций «Северстали» с начала года

Источник: Bloomberg

Бумаги ММК в пятницу заметно выросли, несмотря на новость о начале за-
бастовки членов профсоюза на дочернем предприятии компании в Турции 
(ММК Metalurji). Впрочем, причиной начала забастовки послужил не накал 
противоречий, а особенности местного законодательства. Поскольку опреде-
ленные разногласия по вопросам размеров заработной платы и компенсаций 
для работников MMK Metalurji не были урегулированы в установленные сро-
ки, профсоюз «Челик-Иш» был обязан инициировать забастовку. В противном 
случае он бы утратил государственную лицензию на право представления ин-
тересов работников MMK Metalurji.
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Акции ТМК на минувшей неделе сумели перевалить значимое сопротивление 
в районе 80 рублей и обновить свой двухмесячный максимум. Оживление инте-
реса к этим бумагам связано с заявлением премьер-министра РФ Дмитрия Мед-
ведева о решении не продлевать действие квот на поставку украинской трубной 
продукции в Россию во втором полугодии. Таким образом, отечественные произ-
водители труб получают протекционистскую поддержку со стороны государства.

Рис.4 Динамика акций «Мечела» с начала года

Источник: Bloomberg

Обыкновенные акции «Мечел» в конце прошлой недели подверглись распро-
дажам в противовес другим представителям своего сектора на фоне сообщения 
эмитента о продаже за 1.1 млн фунтов стерлингов 100% акций металлургиче-
ского завода Invicta Merchant Bar (Великобритания) и кредиторской задолжен-
ности перед Группой «Мечел». Это событие вновь привлекло внимание ин-
весторов и акционеров к непростой финансовой ситуации, сложившейся в 
металлур¬гической компании, которая вынуждена избавляться от зарубежных 
активов. Так, в начале июля «Мечел» сообщил о закрытии сделки по продаже 
100% акций «Топлофикация Русе» ЕАД (ТЭЦ Русе, Болгария). В 1 квартале 2013 
года чистый убыток «Мечела» по US GAAP составил 321 млн долларов против 
прибыли в размере 218 млн долларовгодом ранее. 

Рис.5 Динамика акций ТМК с начала года

Источник: Bloomberg
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Акции «ФСК ЕЭС» и «Россетей» на прошлой неделе пользовались небыва-
лым успехом. Инвесторов и спекулянтов привлекла новость о том, что Внешэко-
номбанк уже в текущем году вложит 100-200 млрд рублей пенсионных средств 
в инфраструктурные облигации ОАО «Российские железные дороги» и ОАО 
«Федеральная сетевая компания ЕЭС». В среду и акции этих энергетических 
компаний продолжали расти против рынка на необычно высоких оборотах. 
Вместе с тем, считают аналитики ИГ «Норд-Капитал», эти сильно перепродан-
ные в долгосрочном периоде акции находятся на интересных ценовых уровнях, 
и краткосрочное ухудшение рыночной конъюнктуры не ухудшает их привлека-
тельности при покупке на длительный период.

ЭНЕРГЕТИЧЕСКИЙ СЕКТОР

Рис.6 Динамика акций «ФСК ЕЭС» с начала года

Источник: Bloomberg

Низколиквидные акции «Фосагро» в конце прошлой недели заметно подешевели 
в связи с новостью о том, что генеральный директор компании Максим Волков на-
правил на рассмотрение совета директоров заявление о досрочной отставке.

ХИМИЧЕСКИЙ СЕКТОР

Рис.7 Динамика акций «Фосагро» с начала года

Источник: Bloomberg
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Аналитики ИГ «Норд-Капитал» в прошлый четверг обратили внимание на 
сообщение розничной торговой сети «М.видео» о росте продаж электроники и 
бытовой техники на 13.2% в первом полугодии 2013 года и на 14.7% во втором 
квартале по сравнению с аналогичными периодами прошлого года. Ещё одной 
важной новостью ритейлера стало сообщение о том, что Федеральная антимоно-
польная служба России разрешила ООО «М.видео Менеджмент» приобрести 
100% долю в компании - конкуренте «Эльдорадо».

РИТЕЙЛОВЫЙ СЕКТОР

Рис.8 Динамика акций «М.видео» с начала года

Источник: Bloomberg
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