Движение рынков на прошлой неделе в основном носило боковой, но достаточно волатильный характер. В первой половине недели (16-19июля) на рынках присутствовал значительный оптимизм, обусловленный весьма неплохими корпоративными отчетами американских компании (более 2/3 компаний отчитались лучше предварительных оценок), ожиданиями появления конкретики по стимулирующим мерам как со стороны ФРС, так и ЕЦБ и технически близким уровнем сопротивления (по индексу ММВБ – 1450 пунктов). Однако в пятницу рынки продемонстрировали достаточно сильное дневное снижение: так, американские индексы потеряли более 1%, индекс ММВБ -1,26%, долларовый индекс РТС снизился на 1,6%. Нисходящее движение обусловлено в первую очередь внешними факторами: не очень хорошая американская статистика, возрождение опасения по поводу проблемных стран Еврозоны: высокая вероятность невозможности Греции реализовать необходимые условия сокращения бюджетного дефицита по плану спасения, обращение за финансовой помощью Валенсии и усиливающийся негатив со стороны Китая - новость о возможном продолжении замедления экономики в третьем квартале, снижение товарных рынков, а также желанием игроков зафиксировать прибыль на крайне не стабильном и тонком летнем рынке.

На фоне отрицательного движения конца прошлой недели и негативного открытия европейских и российских бирж в понедельник, есть опасения по вполне вероятному продолжению коррекции в первой половине текущей недели. Стоит обратить внимание на результаты поездки представителей «Тройки» в Афины с инспекцией. При реализации негативных ожиданий, на фоне сужения ликвидности российской банковской системы и, принимая во внимание низкий объем торгов в силу летнего отпускного сезона, нельзя исключать снижение российского рынка до уровней 1330-1350 пунктов по индексу ММВБ в ближайшее время. 

В целом ситуация остается достаточно неопределенной, и перманентно возникающие опасения по возможному выходу отдельных стран из Еврозоны, отсутствие конкретики по возможным стимулирующим мерам и мерцающие на горизонте проблемы европейских банков не располагают к возникновению значительного оптимизма у инвесторов в текущих условиях. 

С точки зрения отдельных эмитентов наибольший интерес на текущей неделе по прежнему будут вызывать акции компании химического сектора ( Уралкалий и Акрон ), а также «защитные» бумаги компаний, ориентированных, прежде всего, на внутренний спрос – например, ао Магнит.
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