Фондовые рынки – взгляд ИГ «Норд-Капитал» на неделю
На этой неделе на российском фондовом рынке мы наблюдали нисходящий боковик. Объёмы торгов на фондовой секции были небольшие – порядка 30 млрд рублей в день. Рост индексов прошлой недели по инерции продолжился в понедельник, далее мы наблюдали откат вниз. По итогам пяти торговых дней индекс ММВБ остался на уровне 1495 пунктов, индекс РТС смотрелся несколько слабее (-1%) из-за ослабления рубля.

Продолжается отток средств из западных фондов, ориентированных на Россию – за неделю по данным Emerging Portfolio Fund Research он составил $130 млн. Отток продолжается уже более года, такими темпами через год фонды выведут все средства.

Главным ньюсмейкером недели стал «Уралкалий». В понедельник Группа «ОНЭКСИМ» подтвердила новость о покупке 21.75% акций ОАО «Уралкалий», принадлежащих структурам SuleymanKerimovFoundation. Оценка пакета Керимова предполагает 30% премию к рыночным котировкам. На этом фоне акции компании показали неплохой рост, однако уже вскоре миноритарии поняли, что не получат такую же оценку своих пакетов, как Сулейман Керимов, а восстановление калийного сектора может затянуться на длительный период. В итоге акции «Уралкалия» растеряли большую часть роста.

Лучше рынка смотрелся металлургический сектор - MICEX M&M вырос на 2.6%. Лидерами роста были «Мечел» (компании удалось договориться с кредиторами, а ЦБ РФ вернул её бумаги в ломбардный список), «Северсталь» и НЛМК. Аутсайдером стал телекоммуникационный сектор (MICEX TLC -3,5%) на фоне падения акций «Ростелекома».
На западных фондовых рынках сохраняется позитив - Dow Jones и S&P500 достигли 16000 и 1800 пунктов соответственно. Понятно, что это пузырь, раздутый за счёт дешёвой ликвидности от ФРС США, но причин для его сдувания пока нет. Напротив, ряд экспертов пророчит продолжение раздувания пузыря в 2014 году. Следующая неделя для США будет укороченной – в четверг празднуется День Благодарения (а пятница – для рынков укороченный день). Это старт сезона распродаж в магазинах. До конца года не исключены распродажи и на фондовых рынках.

В ближайшие недели велика вероятность снижения нефтяных цен – Иран начал консультации по вопросу возобновления поставок «чёрного золота» на мирровый рынок. Это окажет давление и на российский фондовый рынок.

На следующей неделе стоит обратить внимание на саммит министров финансов стран G7 (25 ноября). Из корпоративных новостей следующей недели отметим отчётности за 9 месяцев «Башнефти», КТК, Банка Возрождение, «Сбербанка», ТМК, «РусАгро», «Черкизово» (по МСФО) и «ЛУКОЙЛа», «АФК Система» (по US GAAP). Кроме того, пройдут советы директоров «Газпрома», «Татнефти», наблюдательного совета «АЛРОСА» и собрание акционеров «Уралкалия». 27 ноября вступят в силу результаты ребалансировки индекса MSCI Russia.
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