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Товарные рынки: нефтьТоварные рынки: нефтьТоварные рынки: нефтьТоварные рынки: нефть        Спотовый рынок: СШАСпотовый рынок: СШАСпотовый рынок: СШАСпотовый рынок: США    
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Цены на нефть за неделю выросли на 4-5 %, 
несмотря на откат нефтяных котировок во 
второй половине недели. Определяющими 
факторами роста на нефтяном рынке высту-
пили укрепление европейской валюты и 
выход данных о значительном сокращении 
запасов нефти в США 

 

945

1 025

1 105

1 185

1 265

18 сен9 сен28 авг19 авг10 авг30 июл

940

975

1 010

1 045

1 080

РТС (прав. шкала)

S&P500 (лев. шкала)
 

Американский фондовый рынок продолжил 
на прошлой неделе обновлять локальные 
максимумы и поднялся еще на 2,5 % (DJIA
+2,24 %, S&P500 +2,45 %, NASDAQ +2,5 %). 
Поддержку рынку оказали, как многочис-
ленные, и преимущественно позитивные 
статданные, так и корпоративные новости, а 
также заявление главы ФРС США о заверше-
нии рецессии в стране 

Спотовый рынок: Спотовый рынок: Спотовый рынок: Спотовый рынок: ЕвропаЕвропаЕвропаЕвропа  Спотовый рынок: АзияСпотовый рынок: АзияСпотовый рынок: АзияСпотовый рынок: Азия 
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Европейские рынки следовали на прошлой 
неделе динамике американского рынка, и, 
соответственно, продемонстрировали за 
неделю неплохой рост (FTSE 100 +3,22 %, 
CAC40 +2,49 %, DAX 1,42 %) 
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Азиатские рынки по итогам недели проде-
монстрировали смешанную динамику: япон-
ский и китайский индексы потеряли около 1 
%, остальные индексы выросли на 2-2,5 % 

>>>>>>>> подробнее на стр. подробнее на стр. подробнее на стр. подробнее на стр. 2222----3333
 

Основные индикаторы, закрытиеОсновные индикаторы, закрытиеОсновные индикаторы, закрытиеОсновные индикаторы, закрытие 
 Закр. Изм., % 

Россия   

ММВБ 1 208,35 2,83 
РТС 1 245,56 4,10 

США   

S&P 500 1 068,30 2,45 
DJIA 9 820,20 2,24
NASDAQ Comp. 2 132,86 2,50 

Европа   

FTSE 100 5 172,89 3,22 
DAX 5 703,83 1,42 
CAC 40 3 827,84 2,49 

Азия   

Nikkei 225 10 370,54 -0,71 
SSE Comp. 2 962,667 -0,91 
KOSPI 1 699,71 2,91 
Hang Seng  21 623,45 2,18 

Капитализация   

MSCI Emerging Markets 918,90 2,75 
MSCI BRIC 303,31 2,88 
MSCI Russia 724,74 4,37 

Товарные рынки   

Нефть Brent 71,32 5,36
Нефть WTI 72,04 3,97 
Золото 1009,20 0,43 
Серебро 17,243 3,40 
Алюминий 1 917,00 5,04 
Медь 6 142,07 0,23 
Никель 17 320,00 4,34 
Цинк 1 910,00 -0,26 

 Знач. Изм., % 

Курсы ЦБ   

EUR/RUR 44,8133 -0,46 
USD/RUR 30,3881 -1,61 

 YTM, % Изм., б.п. 

Долговой рынок   

UST 10 3,470 12,28 
Россия 30 1,010 9,29 
Россия 30 / UST 10, б.п. 6,218 -0,42 
 

 
 

Денежный рынок: корзинаДенежный рынок: корзинаДенежный рынок: корзинаДенежный рынок: корзина 
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Рубль продолжил укрепление к корзине на 
протяжении всей недели – закрытие торгов в 
пятницу прошло на цене 36,69 руб. (-0,84 % 
за неделю). Существенный рост по ев-
ро/доллар – практически +1 % (закрытие по 
паре в пятницу в пределах 1,4707, при этом 
достигались максимумы в пределах 1,4750) 
 

Важнейшие события Важнейшие события Важнейшие события Важнейшие события неделинеделинеделинедели:::: 

Статистика 

� 22 сентября (вторник), 18.00 МСК – США: индекс цен на жилье за июль 

� 23 сентября (среда), 12.00 МСК – Еврозона: индекс деловой активности в пром-сти предварит. 

за сентябрь 

� 23 сентября (среда), 12.00 МСК – Еврозона: индекс деловой активности в сфере услуг предва-

рит. за сентябрь 

� 23 сентября (среда), 22.15 МСК – США: решение ФРС по процентной ставке 

� 24 сентября (четверг), 16.30 МСК – США: первичная безработица за неделю до 19 сентября 

� 24 сентября (четверг), 18.00 МСК – США: продажи на вторичном рынке жилья за август 

� 25 сентября (пятница), 16.30 МСК – США: заказы на товары длит. пользования за август 

� 25 сентября (пятница), 18.00 МСК – США: продажи нового жилья за август 

Прогноз на Прогноз на Прогноз на Прогноз на неделюнеделюнеделюнеделю:::: 

Несмотря на нижеобозначенные факторы риска и существенное снижение российских индексов 
в начале текущей недели, мы предполагаем, что пока борьба между «быками» и «медведями» 
за определение направления дальнейшего движения еще не закончена, ближайшей поддержкой 
по индексу ММВБ выглядит отметка 1 150 пунктов. Ожидания по отдельным рынкам Ожидания по отдельным рынкам Ожидания по отдельным рынкам Ожидания по отдельным рынкам –––– в соо в соо в соо в соот-т-т-т-
ветствующих раздветствующих раздветствующих раздветствующих раздеееелахлахлахлах 

 



 

Обзор рынков за неделю 14-18 сентября 

21.09.2009 

 
 

Аналитический отдел Стр. Стр. Стр. Стр. 2222 из  из  из  из 10101010    
www.bfa.ru 

 
 

 

ИнформационнИнформационнИнформационнИнформационный фон предыдущеый фон предыдущеый фон предыдущеый фон предыдущейййй    неделинеделинеделинедели    

Кратко:Кратко:Кратко:Кратко:    

� Экономика – по данным МЭРТа, ВВП РФ в августе упал на 10,5%, за январь-август снизил-
ся на 10,2% 

� Сбербанк – банк может выкупить на рынке минимум 1% своих акций для реализации сво-
ей опционной программы 

 

Новости Новости Новости Новости ИК ИК ИК ИК БФАБФАБФАБФА 

Уважаемые клиенты! 

Обращаем Ваше внимание, что с 28 августа 

2009 года торговая сессия на FORTS продле-

вается на 1 час, в связи с чем устанавлива-

ется следующее расписание торгов: 

10:30 10:30 10:30 10:30 ---- 18:45 18:45 18:45 18:45  – основная торговая сессия на 

всех рынках;  

14:0014:0014:0014:00    ----    14:0314:0314:0314:03 – промежуточный клиринго-

вый сеанс на FORTS; 

18:45 18:45 18:45 18:45 ---- 19:00 19:00 19:00 19:00     – вечерний клиринг на FORTS; 

19:00 19:00 19:00 19:00 ---- 23:50 23:50 23:50 23:50 – вечерняя торговая сессия на 

FORTS 

 

Зарубежные рынкиЗарубежные рынкиЗарубежные рынкиЗарубежные рынки: : : : итоги предыдущей неделиитоги предыдущей неделиитоги предыдущей неделиитоги предыдущей недели 

СШАСШАСШАСША    
    

 

Прошедшая неделя завершилась для американского фондового рынка вполне удачно: индексы 
прибавили за неделю 2-2,5 % (DJIA +2,24 %, S&P 500 +2,45 %, NASDAQ +2,5 %). Факторами роста 
выступили как позитивные корпоративные новости (повышение инвестиционных рекомендаций 
для ряда акций), так и благоприятные макроэкономические данные (по розничным продажам, 
индексу производственной активности Нью-Йорка, промпроизводству, первичной безработице и 
рынку жилья), а также заявление главы ФРС США о вероятном завершении рецессии. В лидерах 
роста по итогам недели оказались банковские акции (S&P BANKS +5,6 %) и бумаги строительных 
компаний (S&P Construction & Farm Machinery & Heavy Trucks Index +5,5 %). 

Цены на нефть по итогам недели прибавили по 4-5 % (Brent 71,3 долл. за баррель, WTI 72 долл. 
за баррель на закрытие пятницы). Причем, если в первой половине недели нефтяные котировки 
демонстрировали бурный рост на фоне укрепления курса евро и выхода данных о серьезном 
снижении запасов нефти в США (за неделю на 4,7 млн. баррелей), то во второй половине недели 
рост сменился отрицательной коррекцией, сопровождаемой ослаблением европейской валюты 
и падение на отдельных фондовых рынках 

    Ожидания на неделюОжидания на неделюОжидания на неделюОжидания на неделю:::: центральным событием текущей недели станет заседание ФРС США, кото-
рое состоится в среду вечером. Несмотря на то, что федрезерв, скорее всего, вновь сохранит 
целевой диапазон ставки 0-0,25 %, инвесторы будут с нетерпением ждать комментариев цен-
тробанка относительно перспектив американской экономики и возможных изменений в денеж-
но-кредитной политике страны. В целом, пока мы сохраняем краткосрочный позитивный взгляд 
на американский фондовый рынок, но малейшие намеки ФРС США на формирование инфляци-
онного давления и соответствующее повышение процентной ставки могут вызвать достаточно 
сильное недовольство среди инвесторов. Что касается данных макростатистики, то на этой неде-
ле наиболее заметными обещает стать очередной блок данных по рынку жилья (по первичному и 
вторичному рынку за август) 
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Торговая сессия (время МСК): 

NYSE: 17.30 МСК – 00.00 МСК 
NASDAQ: 17.30 МСК – 00.00 МСК 
Фьючерсы на индексы (CME Group): 

00.30 – 01.30, 02.00 –00.15 
(воскр. 02.00 – 00.15) 
 
Важная статистика на неделе: 

� 23232323 сентября сентября сентября сентября ( ( ( (средасредасредасреда), ), ), ), 22.1522.1522.1522.15 МСК  МСК  МСК  МСК ––––    решение решение решение решение 
ФРС по процентной ставкеФРС по процентной ставкеФРС по процентной ставкеФРС по процентной ставке    
Прогноз: 0,25 % 
Текущий уровень: 0,25 % 

� 24242424 сентября  сентября  сентября  сентября (четверг), 16.30(четверг), 16.30(четверг), 16.30(четверг), 16.30 МСК  МСК  МСК  МСК ––––    первипервипервипервич-ч-ч-ч-
ная безработица за недная безработица за недная безработица за недная безработица за недеееелю до лю до лю до лю до 11119999 се се се сентябрянтябрянтябрянтября    
Прогноз: 546 тыс. заявок 
Предыдущее (до 12 сентября): 545 тыс. зая-
вок    

� 24242424 сентября (четверг),  сентября (четверг),  сентября (четверг),  сентября (четверг), 18.018.018.018.00000 МСК  МСК  МСК  МСК ––––    продажи продажи продажи продажи 
на вторичном рынке жилья за август, месяц на вторичном рынке жилья за август, месяц на вторичном рынке жилья за август, месяц на вторичном рынке жилья за август, месяц 
к месяцу, %к месяцу, %к месяцу, %к месяцу, %    
Прогноз: +2,1 % 
Предыдущее (июль): +7,2 %    

� 25 сентября (пятница), 16.3025 сентября (пятница), 16.3025 сентября (пятница), 16.3025 сентября (пятница), 16.30 МСК  МСК  МСК  МСК ––––    заказзаказзаказзаказы ы ы ы 
на товары длит. пользования за август, мна товары длит. пользования за август, мна товары длит. пользования за август, мна товары длит. пользования за август, ме-е-е-е-
сяц к мсяц к мсяц к мсяц к меееесяцу, %сяцу, %сяцу, %сяцу, %    
Прогноз: +0,1 % 
Предыдущее (июль): +4,9 %    

� 25 сентября (пятница), 18.0025 сентября (пятница), 18.0025 сентября (пятница), 18.0025 сентября (пятница), 18.00 МСК  МСК  МСК  МСК ––––    продажи продажи продажи продажи 
нового жилья за август, месяц к месяцу, %нового жилья за август, месяц к месяцу, %нового жилья за август, месяц к месяцу, %нового жилья за август, месяц к месяцу, %    
Прогноз: +1,6 % 
Предыдущее (июль): +9,6 %    

� 25 сентября (пятница), 18.0025 сентября (пятница), 18.0025 сентября (пятница), 18.0025 сентября (пятница), 18.00 МСК  МСК  МСК  МСК ––––    индекс индекс индекс индекс 
потреб. доверия Мичиганск. университета за потреб. доверия Мичиганск. университета за потреб. доверия Мичиганск. университета за потреб. доверия Мичиганск. университета за 
сентябрь окончат.сентябрь окончат.сентябрь окончат.сентябрь окончат.    
Прогноз: 70,3 пункта 
Предварит.: 70,2 пункта    

ЕвропаЕвропаЕвропаЕвропа    
    

 

Европейские индексы на прошлой неделе также двигались в рамках растущего тренда (FTSE 100 
+3,22 %, CAC 40 +2,49 %, DAX 1,42 %). Европейские рынки на протяжении всей недели ориенти-
ровались на динамику американского рынка. Можно констатировать даже, что заряд оптимизма 
у европейских инвесторов был несколько больше, чем у участников американского рынка. 
Внутренние региональные новости в гораздо меньшей степени влияли на динамику европейских 

 Торговая сессия (время МСК): 

Великобритания, LSE (FTSE 100): 

11.00 – 19.30 
Германия, Deutsche Börse (DAX): 

11.00 – 19.30 
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Франция, Euronext Paris (CAC 40): 

11.00 – 19.30 

 
Важная статистика на неделе: 

� 23232323 сентября сентября сентября сентября ( ( ( (средасредасредасреда), ), ), ), 11.311.311.311.30000 МСК  МСК  МСК  МСК ––––    ГерманияГерманияГерманияГермания: : : : 
индекс деловой активности в промышлиндекс деловой активности в промышлиндекс деловой активности в промышлиндекс деловой активности в промышл----сти сти сти сти 
предварит. за сентябрьпредварит. за сентябрьпредварит. за сентябрьпредварит. за сентябрь 
Прогноз: 50,8 пункта 
Предыдущее (август): 49,2 пункта     

� 23 сентября (среда), 11.3023 сентября (среда), 11.3023 сентября (среда), 11.3023 сентября (среда), 11.30 МСК  МСК  МСК  МСК –––– Германия:  Германия:  Германия:  Германия: 
индекс деловой активности индекс деловой активности индекс деловой активности индекс деловой активности в сфере услуг в сфере услуг в сфере услуг в сфере услуг 
предварит. за сентябрьпредварит. за сентябрьпредварит. за сентябрьпредварит. за сентябрь 
Прогноз: 54,0 пункта 
Предыдущее (август): 53,8 пункта    

� 23 сентября (среда), 12.0023 сентября (среда), 12.0023 сентября (среда), 12.0023 сентября (среда), 12.00 МСК  МСК  МСК  МСК –––– Еврозона:  Еврозона:  Еврозона:  Еврозона: 
иииинннндекс деловой активности в промышлдекс деловой активности в промышлдекс деловой активности в промышлдекс деловой активности в промышл----сти сти сти сти 
предвпредвпредвпредваааарит. за сентябрьрит. за сентябрьрит. за сентябрьрит. за сентябрь 
Прогноз: 49,7 пункта 
Предыдущее (август): 48,2 пункта     

� 23 с23 с23 с23 сентября (среда), 12.00ентября (среда), 12.00ентября (среда), 12.00ентября (среда), 12.00 МСК  МСК  МСК  МСК –––– Еврозона:  Еврозона:  Еврозона:  Еврозона: 
индекс деловой активности в сфере услуг индекс деловой активности в сфере услуг индекс деловой активности в сфере услуг индекс деловой активности в сфере услуг 
предвпредвпредвпредваааарит. за сентябрьрит. за сентябрьрит. за сентябрьрит. за сентябрь 
Прогноз: 50,5 пункта 
Предыдущее (август): 49,9 пункта    

АзияАзияАзияАзия    
    

 

Динамика азиатских рынков была на прошлой неделе менее впечатляющая, чем на торгах в США 
и Европе. Два основных индекса – Nikkei 225 и SSE Comp. потеряли за неделю около 1 % – здесь 
участники рынка закладывали в цены опасения чрезмерности роста на основных мировых фон-
довых рынках, а также риски падения корпоративных прибылей. Ожидаемое решение Банка 
Японии о сохранении процентной ставки на уровне 0,1 % осталось незамеченным. Остальные 
индексы больше ориентировались на динамику западных индексов и продемонстрировали по 
итогам недели повышение на 2,5-3 % 
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Торговая сессия (время МСК): 

Япония, TSE (Nikkei 225): 
04.00 – 06.00, 07.30 – 10.00 

Китай, SSE (SSE Comp.): 

05.30 – 07.30, 09.00 – 11.00 
Корея, KRX (KOSPI): 04.00 – 10.00 

Гонконг, HKEx (Hang Seng):  

06.00 – 08.30, 10.30 – 12.00 
Тайвань, TWSE (TSEC Weighted): 

05.00 – 09.30 
 
Важная статистика на неделе: 

� 24242424 сентября (четверг),  сентября (четверг),  сентября (четверг),  сентября (четверг), 03.503.503.503.50000 МСК  МСК  МСК  МСК –––– Япония:  Япония:  Япония:  Япония: 
торговый баланс за августторговый баланс за августторговый баланс за августторговый баланс за август 
Прогноз: 157,0 млрд. иен 
Предыдущее (июль): 380,2 млрд. иен 

    

Финансовые рынки: РоссияФинансовые рынки: РоссияФинансовые рынки: РоссияФинансовые рынки: Россия 

Рынок акцийРынок акцийРынок акцийРынок акций    
    

 

Начало прошлой недели на российском рынке ознаменовалось достаточно сильным давлением 
на котировки наиболее ликвидных бумаг. На фоне резкого снижения цен на нефть и падения 
азиатских индексов индекс ММВБ отступил к ближайшему уровню поддержки в районе 1 150 
пунктов. Впрочем, уже после полудня возобновился рост, который продолжался и в течение 
следующих двух сессий. Бычьи настроения поддерживали звучавшие по обе стороны Атлантики 
многочисленные заявления представителей экономических властей, суть которых, при некото-
ром разнообразии конкретных формулировок, сводилась к тому, что острая фаза кризиса поза-
ди, рецессия, скорее всего, завершилась, и в ближайшее время будет наблюдаться рост эконо-
мики, хотя и неустойчивый. В частности, министр финансов РФ Алексей Кудрин отметил, говоря 
о состоянии российской экономики, что «июнь 2009 года стал первым месяцем выхода из кри-
зиса, но говорить о полноценном выходе из кризиса можно будет по итогам третьего квартала». 
Позже во многом схожие оценки ситуации в американской экономике США дал председатель 
ФРС Б. Бернанке. В результате в среду, 16 сентября, индекс ММВБ в первой половине дня уве-
ренно обновил максимальное значение 2009 года, поднявшись выше июньских отметок, про-
должал переписывать локальные максимумы и индекс РТС. Впрочем, во второй половине дня в 
отдельных отраслях и бумагах преобладали коррекционные настроения, и на положительной 
территории удержали индексы только продолжающиеся покупки в акциях ВТБ и Газпрома. В 
четверг большинство «фишек» открылись с гэпом наверх, что позволило индексам еще раз об-

 Торговая сессия (время МСК): 

ММВБ: 10.30 – 18.45 
РТС (классический и биржевой рынки): 

10.30 – 18.00 
РТС (фьючерсы и опционы): 

10.30 – 18.45 – основная сессия 
19.00 – 23.50 – вечерняя сессия 

 
Важная статистика на неделе: 

� 23232323----24 сентября 24 сентября 24 сентября 24 сентября –––– финансовые результаты  финансовые результаты  финансовые результаты  финансовые результаты 
компаний за январь компаний за январь компаний за январь компаний за январь –––– июль 2009 июль 2009 июль 2009 июль 2009    г.г.г.г.    

� 23232323 сентября сентября сентября сентября (среда)  (среда)  (среда)  (среда) –––– инфляция за период  инфляция за период  инфляция за период  инфляция за период 
15151515----21212121 сентября сентября сентября сентября    

� 24242424 сентября сентября сентября сентября (четверг)  (четверг)  (четверг)  (четверг) –––– объем междун объем междун объем междун объем междуна-а-а-а-
родных рродных рродных рродных реееезервов РФ на зервов РФ на зервов РФ на зервов РФ на 11118888 сентября сентября сентября сентября    

� 25252525 сентября сентября сентября сентября (пятница)  (пятница)  (пятница)  (пятница) –––– объем денежной  объем денежной  объем денежной  объем денежной 
мамамамасссссы в узком определении на сы в узком определении на сы в узком определении на сы в узком определении на 21212121 сентября сентября сентября сентября    
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новить внутридневные максимумы, после первого получаса торгов индекс ММВБ достигал 1 240 
пунктов, индекс РТС 1 260. Однако, уже к полудню ощутимо почувствовалось стремление инве-
сторов зафиксировать прибыль после нескольких дней непрерывного роста. В пятницу, 18 сен-
тября, котировки российских акций с открытия попытались продолжить начавшееся накануне 
коррекционное снижение, впрочем, уже после 11.00 МСК наметился отскок, а к середине сессии 
индексы вышли в плюс, поддержку «быкам» оказали развернувшиеся наверх цены на нефть и 
нейтральная конъюнктура внешних рынков акций. В результате по итогам недели российские 
индекс выросли, индекс ММВБ +2,83 % (1 208,35 пунктов), индекс РТС +4,1 % (1 245,56 пунк-
тов). 

Большинство отраслевых индексов российского рынка также показали по итогам недели при-
рост, однако их динамика была неоднородной. Самым значительным оказался рост финансового 
индекса MICEX FNL, MICEX FNL, MICEX FNL, MICEX FNL, который прибавил +6,38прибавил +6,38прибавил +6,38прибавил +6,38    %%%% – впрочем, практически исключительно за счет 
стремительного взлета котировок банка ВТБ (+22,27 %, в том числе +12,98 % в среду, 16 сен-
тября) на резко возросших торговых оборотах. Скорее всего, основным драйвером стало чрез-
мерное отставание динамики акций банка от лидера сектора – обыкновенных акций Сбербанка 
(рост с начала года по закрытие 16 сентября составил +66,77 % и +168,48 % соответственно). 
Акции Сбербанка, оставаясь лидером рынка по торговым оборотам, оказались в эпицентре 
борьбы между оптимистами и пессимистами и завершили неделю умеренным снижением: -
2,55 % обыкновенные, -0,4 % привилегированные. 

Электроэнергетический MICEX PWR +4,94 %. MICEX PWR +4,94 %. MICEX PWR +4,94 %. MICEX PWR +4,94 %. Существенно лучше рынка выглядел сетевой сег-
мент, основным новостным драйвером для которого оставались ожидания перехода сетевых 
компаний на тарифообразование, основанное на доходности на инвестированный капитал (сис-
тема RAB). В частности, на прошлой неделе министр энергетики Шматко сообщил, что прави-
тельство ожидает перехода с 2010 года на систему RAB оператора магистральных сетей ФСК ЕЭС 
(+13,62 % за неделю), а также будет рекомендовать субъектам РФ принять в течение 2010г. ре-
шение о переводе на новую систему распределительных сетевых компаний. Из межрегиональ-
ных компаний (МРСК) опережающий рост продемонстрировали акции МРСК Северо-Запада 
(+27,05 %) и МРСК Волги (+13,48 %), на 10,2 % выросли котировки обыкновенных акций Хол-
динга МРСК, который имеет контрольные пакеты акций во всех МРСК. Генерирующий сегмент 
выглядел существенно слабее, наибольшие потери понесли бумаги ОГК-3 (-8,88 %).  

В нефтегазовом секторе больше всего выросли котировки акций Транснефти (+15,68 %), а из 
наиболее ликвидных бумаг сектора и российского рынка существенным ростом отметились 
Роснефть (+6,41 %) и Газпром (+4,89 %). Нефтегазовый MICEX O&G +3,38 %.MICEX O&G +3,38 %.MICEX O&G +3,38 %.MICEX O&G +3,38 %.    

В металлургическом секторе    практически всю неделю продолжались покупки в акциях ГМК Но-
рильский Никель (+8,64 %), черная металлургия торговалась разнонаправленно: выросли коти-
ровки Северстали (+5,73 %) и НЛМК (+6,51 %), снизились котировки ММК (-4,32 %). 

Телекоммуникационный сектор не смогли поддержать появившиеся в середине недели слухи о 
том, что коэффициенты обмена акций МРК на акции Ростелекома в ходе планируемой реоргани-
зации Связьинвеста будет рассчитывать Ernst & Young, причем использоваться будет в первую 
очередь метод дисконтирования денежных потоков, что было бы более приемлемо для минори-
тариев, чем использование рыночных оценок. Тем не менее, котировки МРК понесли потери в 
пределах 10 %. Несколько улучшил результат индекса    MICEXMICEXMICEXMICEX    TLCTLCTLCTLC    (----0,73 %0,73 %0,73 %0,73 %)    существенный прирост 
котировок неликвидных, но имеющих большой вес в базе расчета индекса акций Комстар-ОТС 
(+11,85 %), катализатором которого стало сделанное в пятницу заявление основного владельца 
АФК «Система» Владимира Евтушенкова о том, что МТС после завершения сделки по приобрете-
нию контрольного пакета Комстар-ОТС, скорее всего, выставит оферту миноритарным акционе-
рам последнего. 

Новую неделю российский рынок начинает в тяжелых сомнениях. С одной стороны, многочис-
ленные позитивные комментарии о выходе экономики из рецессии и начале восстановления в 
совокупности с по-прежнему дешевой ликвидностью провоцируют инвесторов сделать ставку на 
продолжение динамичного роста рынков. С другой стороны, реальная статистика пока позволяет 
говорить только об остановке падения, а позитивные тенденции могут оказаться не более чем 
временным отскоком. Например, опубликованные на прошлой неделе данные по промышлен-
ному производству в России за август впервые за последние три месяца зафиксировали сниже-
ние в месячном исчислении (-3 %), снижение в годовом исчислении ускорилось до -12,6 % про-
тив -10,8 % в июле. При этом мы не исключаем, что приступить к «стратегии выхода», то есть к 
сворачиванию предпринимаемых в течение последнего года беспрецедентных мер по поддер-
жанию ликвидности финансовых рынков, монетарным властям придется раньше, чем позитив-
ные тренды в реальном секторе станут более очевидными. В частности, предстоящие на этой 
неделе заседание ФРС и встреча глав стран-членов G20 могут не стать для рынков источником 
нового позитива. Для российского рынка отдельным фактором риска выглядит вновь наметив-
шееся в начале недели снижение цен на нефть: на прошлой неделе неустойчивая конъюнктура 
сырьевых рынков не помешала российским индексам обновить локальные максимумы, однако 
экспортоориентированная структура российской экономики не позволяет рассчитывать на то, 
что рынок сможет выдержать более выраженное движение падение цен на товарных рынках, 
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когда и если оно произойдет, без существенной коррекции 

ОжОжОжОжидания на неделюидания на неделюидания на неделюидания на неделю:::: впрочем, несмотря на вышеперечисленные факторы риска и существен-
ное снижение российских индексов в начале текущей недели, мы предполагаем, что пока борьба 
между «быками» и «медведями» за определение направления дальнейшего движения еще не 
закончена, ближайшей поддержкой по индексу ММВБ выглядит отметка 1 150 пунктов 
   

960

1 035

1 110

1 185

1 260

18 сен9 сен31 авг20 авг11 авг31 июл

970

1 035

1 100

1 165

1 230

РТС (прав. шкала)

ММВБ (лев. шкала)  

 

1 920

2 020

2 120

2 220

2 320

18 сен9 сен31 авг20 авг11 авг31 июл

2 480

2 640

2 800

2 960

3 120

MICEX M&M (прав. шкала)

MICEX O&G (лев. шкала)  

  

   

1 090

1 195

1 300

1 405

1 510

18 сен9 сен31 авг20 авг11 авг31 июл

3 010

3 315

3 620

3 925

4 230

MICEX TLC (прав. шкала)

MICEX FNL (лев. шкала)  

 

900

1 105

1 310

1 515

1 720

18 сен9 сен31 авг20 авг11 авг31 июл

1 600

1 710

1 820

1 930

2 040

MICEX MNF (прав. шкала)

MICEX PWR (лев. шкала)  

  

Экономический календарьЭкономический календарьЭкономический календарьЭкономический календарь: текущая неделя: текущая неделя: текущая неделя: текущая неделя    

Время, 

МСК 
Регион Событие За период 

Единица измерения, база 

для сравнения 
Факт Прогноз* 

Предыдущее 

(за период) 
Пересмотр 

21 сентября (понедельник) 

18:00 США Индекс опережающих индикаторов (Leading Indicators, 
MoM) 

август прирост к пред. месяцу, %  0,7 0,6 
(июль)  

22 сентября (вторник) 

18:00 США Индекс цен на жилье (House Price Index, MoM) июль прирост к пред. месяцу, %  0,5 0,5 
(июнь)  

23 сентября (среда) 

11:30 Германия Индекс деловой активности в промышленности пред-
варит. (German Purchasing Manager Index Manufactur-
ing, A) 

сентябрь пункты  50,8 49,2 
(август) 

 

11:30 Германия Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. 
(German Purchasing Manager Index Manufacturing, A) 

сентябрь пункты  54,0 53,8 
(август)  

12:00 Еврозона Индекс деловой активности в промышленности пред-
варит. (Euro-Zone Purchasing Manager Index Manufac-
turing, A) 

сентябрь пункты  49,7 48,2 
(август) 

 
12:00 Еврозона Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. 

(Euro-Zone Purchasing Manager Index Services, A) 
сентябрь пункты  50,5 49,9 

(август)  
13:00 Еврозона Заказы промышленных предприятий (Euro-Zone indus-

trial New Orders, MoM) 
июль прирост к пред. месяцу, %  2,0 3,1 

(июнь)  
13:00 Еврозона Заказы промышленных предприятий (Euro-Zone 

industrial New Orders, YoY) 
июль прирост к соотв. месяцу 

пред. года, % 
 -25,9 -25,1 

(июнь)  

18:30 США Запасы нефти: абсолютное значение (EIA Crude Oil 
Stocks) 

Неделя до 
18 сентября 

млн. барр.  – 332,753 
(неделя до 11 
сентября)  

18:30 США Запасы нефти: изменение за неделю (EIA Crude Oil 
Stocks, WoW) 

Неделя до 
18 сентября 

млн. барр.  – -4,729 
(неделя до 11 
сентября)  

22:15 США Решение ФРС по процентной ставке (Federal Open 
Market Committee Interest Rate Decision) 

- процентные пункты, %  0,25 0,25 
(текущий 
уровень)  

24 сентября (четверг) 

3:50 Япония Торговый баланс (Merchandise Trade Balance Total) август млрд. иен  157,0 380,2 
(июль)  

12:00 Германия Индекс экономических ожиданий IFO (German IFO – 
Expectations) 

сентябрь пункты  96,6 95,0 
(август)  

16:30 США Количество первичных обращений за пособиями по 
безработице (первичная безработица) (Initial Jobless 
Claims) 

Неделя до 
19 сентября 

тыс. заявок  546 545 
(неделя до 12 
сентября)  

16:30 США Количество последующих обращений за пособиями по Неделя до тыс. заявок  – 6 230  
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безработице (длящаяся безработица) (Continuing 
Claims) 

12 сентября (неделя до 5 
сентября) 

18:00 США Продажи на вторичном рынке жилья (Existing Home 
Sales, MoM) 

август прирост к пред. месяцу, %  2,1 7,2 
(июль)  

18:00 США Продажи на вторичном рынке жилья (Existing Home 

Sales) 

август млн. домов  5,35 5,24 

(июль)  

25 сентября (пятница) 

16:30 США Заказы на товары длительного пользования (Durable 
Goods Orders, MoM) 

август прирост к пред. месяцу, %  0,1 4,9 
(июль)  

16:30 США Заказы на товары длительного пользования без учета 
транспортных услуг (Durable Goods Orders Ex 
Transportation, MoM) 

август прирост к пред. месяцу, %  0,8 0,8 
(июль) 

 

18:00 США Продажи нового жилья (New Home Sales, MoM) 
август прирост к пред. месяцу, % 

 1,6 9,6 
(июль)  

18:00 США Продажи нового жилья (New Home Sales) 
август тыс. домов 

 440 433 
(июль)  

18:00 США Индекс потребительского доверия Мичиганского уни-
верситета окончат. (U. of Michigan Confidence, F) 

сентябрь пункты 
 70,3 70,2 

(предварит.)  

* Прогнозные значения экономических показателей могут изменяться по мере приближения даты обнародования 

Итоги торгов: ММВБ, акцииИтоги торгов: ММВБ, акцииИтоги торгов: ММВБ, акцииИтоги торгов: ММВБ, акции    

        
Закр. 

18.09.09 

Закр. 

11.09.09 

Изм., %, 

нач. нед. 

Изм., %, 

нач. мес. 

Изм., %, 

нач. года 

Отраслевые индексы           

Нефть и газ 2 299,05 2 223,97 3,38 8,51 105,23

Энергетика 2 022,62 1 927,33 4,94 14,58 126,72

Телекоммуникации 1 472,79 1 483,57 -0,73 11,64 136,07

Металлы и добыча 3 109,55 3 043,02 2,19 10,28 170,68

Машиностроение 1 553,25 1 599,05 -2,86 27,05 173,19

Финансы 4 146,18 3 897,51 6,38 19,68 85,15

Нефть и газ           

Газпром 182,45 173,95 4,89 11,86 68,94

Новатэк 129,75 123,50 5,06 9,59 167,75

Роснефть 226,49 212,85 6,41 14,22 104,23

ЛУКОЙЛ 1 673,95 1 666,50 0,45 5,94 73,45

Сургутнефтегаз ао 27,67 26,60 4,02 6,24 67,19

Сургутнефтегаз ап 11,55 11,74 -1,59 5,48 90,00

Газпром нефть 125,41 121,00 3,64 9,31 100,91

Татнефть 3ао 127,07 129,56 -1,92 0,38 129,99

Татнефть 3ап 45,45 44,99 1,02 4,03 123,34

Транснефть ап 25 102,00 21 700,00 15,68 23,05 265,92

Славнефть-Мегионнефтегаз ао 352,00 354,60 -0,73 8,34 100,00

Металлургия           

ГМК Норильский никель 3 720,00 3 424,01 8,64 9,90 86,00

Полюс Золото 1 391,52 1 383,01 0,62 17,13 83,30

Северсталь 233,98 221,30 5,73 3,80 176,41

ММК 21,24 22,20 -4,32 1,74 271,98

НЛМК 75,60 70,98 6,51 2,02 150,75

Мечел 430,27 436,00 -1,31 23,64 254,28

Полиметалл 262,00 271,02 -3,33 4,21 103,42

ВСМПО-АВИСМА 2 068,00 2 046,00 1,08 4,97 125,52

Распадская 96,50 94,80 1,79 12,50 267,48

ЧЦЗ 74,77 70,98 5,34 31,89 145,23

ТМК 104,35 102,00 2,30 20,64 251,94

Банки           

Сбербанк 57,69 59,20 -2,55 21,58 150,83

Сбербанк ап 36,93 37,08 -0,40 32,65 306,72

Банк ВТБ 0,0571 0,0467 22,27 31,87 70,96

Банк Москвы 714,99 704,00 1,56 -0,07 1,68

Банк Санкт-Петербург 74,73 76,77 -2,66 25,91 125,36

Росбанк 98,44 96,86 1,63 4,17 4,83

Банк Возрождение ао 1 010,00 990,00 2,02 16,97 274,07

Банк Возрождение ап 405,03 408,50 -0,85 25,78 334,81

УРСА Банк ап 20,45 15,40 32,79 63,60 200,74

Телекоммуникации и ИТ           

Ростелеком ао 152,94 159,50 -4,11 -6,65 -42,29

Ростелеком ап 48,99 50,18 -2,37 6,83 231,46

МТС 205,49 205,20 0,14 12,91 84,03

Северо-Западный Телеком ао 12,500 14,095 -11,32 16,82 100,35

Северо-Западный Телеком ап 10,350 11,449 -9,60 18,29 94,55

Сибирьтелеком ао 0,997 1,020 -2,25 18,27 210,59

Сибирьтелеком ап 0,774 0,836 -7,42 18,71 240,97

ВолгаТелеком ао 56,21 58,10 -3,25 10,13 251,31

ВолгаТелеком ап 44,98 47,36 -5,03 18,37 217,43

Уралсвязьинформ ао 0,679 0,692 -1,88 12,42 129,39

Уралсвязьинформ ап 0,518 0,539 -3,90 9,51 180,00

Центр.телеком ао 15,800 16,900 -6,51 12,78 312,21

Центр.телеком ап 13,042 14,600 -10,67 38,74 383,04
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Закр. 

18.09.09 

Закр. 

11.09.09 

Изм., %, 

нач. нед. 

Изм., %, 

нач. мес. 

Изм., %, 

нач. года 

Дальсвязь ао 78,55 81,02 -3,05 6,15 370,36

Дальсвязь ап 59,50 61,50 -3,25 9,58 319,01

ЮТК ао 2,159 2,350 -8,13 37,08 233,18

ЮТК ап 1,972 2,228 -11,49 31,47 223,81

МГТС ао-5 480,00 480,00 0,00 -10,28 139,99

МГТС ап-4 446,00 451,01 -1,11 -6,30 117,56

Таттелеком 0,093 0,089 4,49 4,49 63,16

КОМСТАР-ОТС 175,04 156,49 11,85 12,22 75,08

Энергетика           

ОГК-1 0,669 0,708 -5,51 5,35 95,61

ОГК-2 0,751 0,821 -8,53 0,81 191,09

ОГК-3 1,437 1,577 -8,88 -4,58 574,65

ОГК-4 1,360 1,351 0,67 8,80 586,87

ОГК-5 1,480 1,434 3,21 9,47 42,58

ОГК-6 0,685 0,710 -3,52 9,60 156,55

ТГК-1 0,0087 0,0087 0,00 0,00 -71,00

ТГК-2 ао 0,0073 0,0073 0,00 17,74 128,13

ТГК-4 ао 0,0103 0,0099 4,04 5,10 80,70

ТГК-5 0,0117 0,0110 6,36 5,41 185,37

ТГК-6 0,0120 0,0109 10,09 8,11 215,79

Волжская ТГК 0,854 0,851 0,35 4,66 242,97

ТГК-9 0,004 0,004 -5,00 -2,56 245,45

ТГК-10 42,03 41,46 1,37 3,07 36,59

ТГК-11 0,012 0,013 -4,76 5,26 118,18

ТГК-13 0,056 0,059 -5,76 13,70 76,51

ТГК-14 0,003 0,003 3,03 9,68 41,67

ИнтерРАО 0,026 0,025 6,50 11,97 336,67

РусГидро 1,090 1,050 3,81 -1,00 80,46

МосЭнерго 2,820 2,460 14,63 40,51 196,84

Иркутскэнерго 13,700 14,400 -4,86 18,10 77,92

Кузбассэнерго 0,175 0,179 -2,23 12,90 150,00

Башкирэнерго 26,000 20,000 30,00 30,00 333,33

Якутскэнерго ао 0,359 0,337 6,53 17,70 163,97

Якутскэнерго ап 0,304 0,297 2,43 14,25 68,83

ФСК ЕЭС 0,317 0,279 13,62 18,28 155,65

МОЭСК 1,209 1,139 6,15 22,24 -2,26

Мосэнергосбыт 0,232 0,228 1,75 26,78 154,95

Московская теплосетевая комп. 0,745 0,674 10,53 17,88 -16,76

Холдинг МРСК 2,376 2,156 10,20 32,74 176,28

МРСК Центра 0,700 0,640 9,38 26,81 83,73

МРСК Центра и Приволжья 0,169 0,159 6,37 20,77 89,44

МРСК Северо-Запада 0,155 0,122 27,05 55,00 181,82

МРСК Волги 0,101 0,089 13,48 18,82 50,75

МРСК Юга 0,158 0,150 5,26 16,26 209,80

МРСК Северного Кавказа 44,00 43,00 2,33 12,82 79,74

МРСК Урала 0,196 0,182 7,69 24,37 127,91

МРСК Сибири 0,187 0,173 8,52 34,17 160,14

Машиностроение           

Автоваз ао 17,86 18,23 -2,03 44,03 149,72

КАМАЗ 69,89 63,00 10,94 93,76 211,73

СОЛЛЕРС 355,00 390,01 -8,98 32,70 132,03

ОМЗ ао 52,51 49,99 5,04 28,07 80,94

ОМЗ ап 266,00 270,00 -1,48 0,38 77,33

ИРКУТ 8,70 8,30 4,82 21,68 152,17

Транспорт           

Аэрофлот 40,18 37,51 7,12 24,20 45,84

ЮТэйр 9,70 7,82 24,04 51,56 280,39

НМТП 4,75 4,65 2,06 1,71 43,94

Потребительский сектор, пищевая промышленность         

Седьмой континент 249,81 241,00 3,66 7,65 29,44

ДИКСИ Групп 215,00 200,00 7,50 37,82 313,46

Лебедянский 2 000,02 2 000,02 0,00 0,00 11,24

Магнит 1 620,00 1 690,00 -4,14 2,21 240,96

Разгуляй 63,69 62,50 1,90 9,07 129,09

Черкизово 230,00 223,99 2,68 2,22 238,19

НУТРИНВЕСТХОЛДИНГ 115,59 90,62 27,55 42,77 78,38

Балтика ао 758,79 755,00 0,50 3,94 97,09

Балтика ап 689,99 666,00 3,60 7,81 124,02

Химическая промышленность           

Уралкалий 113,20 118,44 -4,42 -6,09 113,18

Акрон 814,00 786,00 3,56 7,11 171,33

Сильвинит 16 620,00 14 600,00 13,84 30,87 140,87

Нижнекамскнефтехим ао 9,80 9,80 0,00 2,08 96,00

Дорогобуж ао 13,30 13,20 0,76 3,27 109,45

Дорогобуж ап 10,45 10,55 -0,95 19,92 109,04

Фармстандарт 1 500,00 1 294,20 15,90 24,38 172,28

Верофарм 867,00 815,00 6,38 4,65 198,97

Аптечная сеть 36,6 283,00 265,89 6,43 37,38 347,78

Строительство и девелопмент           

Группа ЛСР 625,00 496,50 25,88 42,39 412,30
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Закр. 

18.09.09 

Закр. 

11.09.09 

Изм., %, 

нач. нед. 

Изм., %, 

нач. мес. 

Изм., %, 

нач. года 

РТМ 6,90 5,61 22,99 20,00 187,50

Система-Галс 509,98 380,01 34,20 50,44 104,81

ПИК 81,99 64,88 26,37 42,99 192,82

Прочие           

РБК ИС 36,83 38,00 -3,08 15,56 129,18

АФК Система 15,85 15,30 3,60 13,21 252,46

Итоги торгов: ADR/GDR российских эмитентовИтоги торгов: ADR/GDR российских эмитентовИтоги торгов: ADR/GDR российских эмитентовИтоги торгов: ADR/GDR российских эмитентов 

  

Биржа Тип 
Закр. 

18.09.09 

Закр. 

11.09.09 

Изм.,%, 

нач. нед. 

Изм.,%, 

нач. мес. 

Изм.,%,  

нач. года 

Кол-во 

акций в 

ADR, шт. 

Цена 1 акции исходя 

из цены DR, 

руб./долл. 

(ММВБ/РТС)** 

Локальная 

цена, руб./долл. 

18.09.09 

(ММВБ/РТС)** 

Премия / 

дисконт, % 

* долл. США – LSE, NYSE, евро – FWB      **акции торгуются на Классическом рынке РТС, валюта котирования – доллары США       
Нефть и газ                       

Газпром LSE ADR 24,15 22,78 6,01 13,92 69,47 4 186,63 182,45 2,29
Газпром FWB ADR 16,32 15,40 5,97 13,73 62,39 4 176,89 182,45 -3,05

Новатэк LSE GDR 46,30 43,51 6,41 16,95 141,78 10 143,12 129,75 10,31

Новатэк FWB GDR 30,50 29,60 3,04 9,71 124,26 10 132,23 129,75 1,91
Роснефть LSE GDR 7,66 6,97 9,90 18,76 104,27 1 236,79 226,49 4,55
Роснефть FWB GDR 5,07 4,73 7,19 16,28 88,48 1 219,81 226,49 -2,95

Лукойл LSE ADR 55,30 54,30 1,84 9,29 72,54 1 1 709,46 1 673,95 2,12

Лукойл FWB ADR 37,50 36,70 2,18 8,85 58,83 1 1 625,80 1 673,95 -2,88

Сургутнефтегаз ао LSE ADR 8,97 8,75 2,51 4,30 75,88 10 27,73 27,67 0,21
Сургутнефтегаз ао FWB ADR 6,20 5,97 3,85 7,64 63,59 10 26,88 27,67 -2,86
Сургутнефтегаз ап FWB ADR 2,69 2,63 2,28 7,17 82,99 10 11,66 11,55 0,97

Газпромнефть LSE ADR 20,00 19,86 0,70 11,54 93,42 5 123,65 125,41 -1,40

Газпромнефть FWB ADR 13,63 13,64 -0,07 8,69 71,66 5 118,18 125,41 -5,76
Татнефть LSE GDR 25,00 25,55 -2,15 0,00 -28,57 20 38,64 127,07 -69,59

Татнефть FWB GDR 17,30 16,50 4,85 2,98 -37,32 20 37,50 127,07 -70,49

Башнефть ** FWB GDR 44,00 43,00 2,33 4,61 214,29 5 12,34 14,40 -14,32

Металлургия                     

ГМК Норильский никель LSE ADR 12,48 11,25 10,93 12,43 96,23 0,1 3 857,87 3 720,00 3,71

ГМК Норильский никель FWB ADR 8,41 7,75 8,52 11,10 84,03 0,1 3 646,12 3 720,00 -1,99
Полюс Золото LSE ADR 23,21 24,50 -5,27 15,36 94,71 0,5 1 434,95 1 391,52 3,12

Полюс Золото FWB ADR 16,28 16,20 0,49 18,83 73,93 0,5 1 411,63 1 391,52 1,44

Северсталь LSE GDR 7,79 7,26 7,30 4,85 184,31 1 240,81 233,98 2,92

Северсталь FWB GDR 5,19 5,05 2,77 1,37 145,97 1 225,01 233,98 -3,83
ММК LSE GDR 9,03 9,30 -2,90 2,61 247,31 13 21,47 21,24 1,09
ММК FWB GDR 6,09 5,90 3,22 -0,33 238,33 13 20,31 21,24 -4,38

НЛМК LSE GDR 25,25 23,18 8,93 5,21 147,55 10 78,05 75,60 3,25

НЛМК FWB GDR 16,20 15,30 5,88 -2,59 116,00 10 70,23 75,60 -7,10
Мечел NYSE ADR 16,18 15,35 5,41 29,23 304,50 1 500,16 430,27 16,24

Мечел FWB ADR 10,80 10,13 6,61 27,06 269,86 1 468,23 430,27 8,82

Полиметалл LSE GDR 8,40 8,90 -5,62 5,66 86,67 1 259,66 262,00 -0,89
Полиметалл FWB GDR 5,77 5,70 1,23 8,87 80,31 1 250,16 262,00 -4,52
ЧЦЗ LSE GDR 2,20 2,15 2,33 29,41 100,00 1 68,01 74,77 -9,04

ЧЦЗ FWB GDR 1,46 1,10 32,73 31,53 100,00 1 63,30 74,77 -15,34

ТМК LSE GDR 14,00 13,59 3,02 21,74 258,97 4 108,19 104,35 3,68

ТМК FWB GDR 9,04 8,20 10,24 20,53 206,44 4 97,98 104,35 -6,10

Банки                     

Сбербанк FWB GDR 149,00 138,50 7,58 24,27 49,00 100 64,60 57,69 11,97
ВТБ LSE GDR 3,80 3,06 24,18 35,71 75,12 2 000 0,0587 0,06 2,86
ВТБ FWB GDR 2,32 2,10 10,48 19,59 44,10 2 000 0,0503 0,06 -11,92

Банк Возрождение ао FWB ADR 22,50 21,00 7,14 24,31 200,00 1 975,48 1 010,00 -3,42

Телекоммуникации и ИТ                     

Ростелеком ао NYSE ADR 30,03 29,76 0,91 -0,63 -45,87 6 154,72 152,94 1,16

Ростелеком ао LSE ADR 30,34 30,47 -0,43 -1,91 -42,75 6 156,31 152,94 2,21
Ростелеком ао FWB ADR 20,78 20,80 -0,10 1,32 -44,59 6 150,15 152,94 -1,82

МТС NYSE ADR 47,35 47,70 -0,73 9,15 77,47 5 292,74 205,49 42,46

МТС FWB ADR 33,00 32,35 2,01 7,07 69,06 5 286,14 205,49 39,25
Вымпелком** NYSE ADR 17,65 17,92 -1,51 14,31 146,51 0,05 353,00 123,50 185,83
Вымпелком** FWB ADR 11,81 12,00 -1,58 8,85 110,89 0,05 331,18 123,50 168,16

Сибирьтелеком ао FWB ADR 3,55 3,55 0,00 9,23 136,67 200 0,770 1,00 -22,81

Волгателком ао FWB ADR 2,60 2,70 -3,70 18,18 225,00 2 56,36 56,21 0,27

Уралсвязьинформ ао FWB ADR 2,80 3,20 -12,50 -3,45 75,00 200 0,607 0,68 -10,61
Уралсвязьинформ ап FWB ADR 2,30 2,30 0,00 27,78 130,00 200 0,499 0,52 -3,75
Центртелеком ао FWB ADR 6,50 6,50 0,00 8,33 225,00 25 11,27 15,80 -28,66

Дальсвязь ао FWB ADR 7,50 7,50 0,00 7,14 650,00 5 65,03 78,55 -17,21

ЮТК ао FWB ADR 2,60 2,60 0,00 85,71 271,43 50 2,254 2,16 4,42
КОМСТАР-ОТС LSE GDR 5,40 5,27 2,47 9,09 36,71 1 166,93 175,04 -4,63

КОМСТАР-ОТС FWB GDR 3,61 2,88 25,35 10,74 67,13 1 156,51 175,04 -10,59

Ситроникс** LSE GDR 0,64 0,90 -28,89 -28,89 6,67 50 0,013 0,018 -29,86
Ситроникс** FWB GDR 0,30 0,30 0,00 -33,33 -68,42 50 0,008 0,018 -53,90
Ibs Group Holding Ltd. FWB GDR 4,51 4,40 2,50 13,32 310,00 1 195,53 - 0,00

Энергетика                     

ОГК-2 LSE GDR 1,50 1,50 0,00 0,00 81,82 100 0,46 0,75 -38,26

ОГК-2 FWB GDR 1,27 1,75 -27,43 -15,33 155,53 100 0,55 0,75 -26,68

МосЭнерго LSE ADR 8,45 6,70 26,12 45,19 111,25 100 2,61 2,82 -7,37
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Биржа Тип 
Закр. 

18.09.09 

Закр. 

11.09.09 

Изм.,%, 

нач. нед. 

Изм.,%, 

нач. мес. 

Изм.,%,  

нач. года 

Кол-во 

акций в 

ADR, шт. 

Цена 1 акции исходя 

из цены DR, 

руб./долл. 

(ММВБ/РТС)** 

Локальная 

цена, руб./долл. 

18.09.09 

(ММВБ/РТС)** 

Премия / 

дисконт, % 

МосЭнерго FWB ADR 6,25 5,47 14,26 45,35 140,38 100 2,71 2,82 -3,91
Иркутскэнерго FWB GDR 16,00 16,75 -4,48 32,23 60,00 50 13,87 13,70 1,27

Кузбассэнерго FWB ADR 2,10 1,85 13,51 31,25 62,79 500 0,18 0,18 4,05

Машиностроение                     

ИРКУТ FWB ADR 6,00 3,96 51,52 46,34 140,00 30 8,67 8,70 -0,33

Автоваз ао FWB GDR 2,04 2,02 0,99 48,91 126,67 5 17,69 17,86 -0,96

Транспорт                     

Аэрофлот FWB GDR 90,25 82,62 9,24 26,90 35,41 100 39,13 40,18 -2,62

ЮТэйр FWB ADR 16,00 14,00 14,29 25,98 119,18 100 6,94 9,70 -28,49

НМТП LSE GDR 11,61 11,06 4,97 0,96 72,00 75 4,79 4,75 0,74

НМТП FWB GDR 7,49 7,11 5,34 -1,96 62,83 75 4,33 4,75 -8,85

Потребительский сектор, пищевая промышленность                 

Вимм-Билль-Данн** NYSE ADR 70,46 63,04 11,77 11,29 167,81 1 70,46 317,00 -77,77

Вимм-Билль-Данн** FWB ADR 45,00 41,96 7,24 1,03 160,27 1 63,09 317,00 -80,10

X5 Retail Group LSE GDR 23,95 22,50 6,44 23,64 186,83 0,25 95,80 - 0,00
X5 Retail Group FWB GDR 15,93 15,72 1,34 19,95 166,83 0,25 89,34 - 0,00

Магнит LSE GDR 14,10 12,65 11,46 23,04 213,33 0,20 2 179,32 1 620,00 34,53

Магнит FWB GDR 9,26 8,20 12,93 15,75 302,61 0,20 2 007,32 1 620,00 23,91

Черкизово LSE GDR 6,00 6,50 -7,69 -7,69 328,57 0,667 278,20 230,00 20,96
Черкизово FWB GDR 3,50 3,50 0,00 2,94 180,00 0,667 227,60 230,00 -1,04

Химическая промышленность                     

Уралкалий LSE GDR 18,55 19,35 -4,13 -2,88 108,19 5 114,68 113,20 1,31

Уралкалий FWB GDR 12,65 13,05 -3,07 -3,80 95,82 5 109,69 113,20 -3,10

Акрон LSE GDR 2,60 2,35 10,64 10,64 160,00 0,10 803,72 814,00 -1,26

Казаньоргсинтез FWB ADR 0,40 0,38 5,26 8,11 -57,89 6 0,09 0,14 -32,02

Нижнекамскнефтехим FWB ADR 2,05 1,95 5,13 2,50 64,00 10 8,89 9,80 -9,31

Фармстандарт LSE GDR 16,25 16,95 -4,13 -5,80 53,30 0,25 2 009,31 1 500,00 33,95
Фармстандарт FWB GDR 11,38 11,46 -0,70 -4,13 58,06 0,25 1 973,50 1 500,00 31,57

Строительство и девелопмент                     

ПИК LSE GDR 2,50 2,15 16,28 31,58 159,07 1 77,28 81,99 -5,74

ПИК FWB GDR 2,07 1,38 50,00 61,72 195,71 1 89,74 81,99 9,46
Группа ЛСР LSE GDR 5,40 4,50 20,00 28,57 610,53 0,20 834,63 625,00 33,54

Группа ЛСР FWB GDR 2,99 2,75 8,73 3,10 382,26 0,20 648,15 625,00 3,70

Система-Галс LSE GDR 0,82 0,60 36,67 64,00 152,31 0,05 506,96 509,98 -0,59

Система-Галс FWB GDR 0,49 0,36 35,00 27,89 62,00 0,05 421,41 509,98 -17,37
AFI Development LSE GDR 2,19 2,17 0,92 11,73 259,02 1 67,70 - -

AFI Development FWB GDR 1,45 1,32 9,85 8,21 246,89 1 62,86 0,00 -

Прочие                     

АФК Система LSE GDR 16,40 16,16 1,49 2,50 198,18 20 25,35 15,85 59,93

АФК Система FWB GDR 10,70 10,50 1,90 -0,93 205,71 20 23,19 15,85 46,34

Буровая компания Евразия LSE GDR 13,00 10,00 30,00 0,00 256,16 1 401,86 - -

Буровая компания Евразия FWB GDR 8,00 8,00 0,00 0,00 128,57 1 346,84 - -

Integra Group LSE GDR 2,85 2,82 1,06 1,79 152,21 0,05 1 762,01 - -
Integra Group FWB GDR 2,00 2,00 0,00 10,50 176,24 0,05 1 734,18 - -
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Настоящий аналитический отчет подготовлен аналитическим отделом ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и носит исключительно информационный характер. Все оценки и мнения, высказан-
ные в отчете, представляют собой независимое суждение аналитиков на дату выхода отчета. Вознаграждение авторов отчета ни прямым, ни косвенным образом не увязано с представленными в 
отчете точками зрения. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» оставляет за собой право изменять высказанные оценки и мнения в любое время без предварительного уведомления. 

Содержащиеся в отчете информация и выводы ни в коей мере не выступают рекомендацией, офертой или приглашением делать оферты на покупку или продажу инвестиционных инструментов, 
упомянутых в нем. Отчет не является рекомендацией в отношении инвестирования и не принимает во внимание инвестиционные цели, финансовые обстоятельства и специальные требования 
какого-либо конкретного лица, которое может выступить пользователем данного отчета. Информация предоставляется без каких-либо гарантий по состоянию на текущий момент времени и не 
может служить заменой частной консультации. Инвесторам необходимо принимать во внимание, что цена или стоимость инвестиционных инструментов может меняться. Соответственно, финансо-
вый результат от инвестирования может оказаться меньше первоначально инвестированных средств. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. 

Информация, содержащаяся в отчете, получена из источников, признаваемых нами достоверными, однако не существует никаких гарантий, что указанная информация является полной и точной и, 
соответственно, она не должна рассматриваться как полная и точная. Мы оставляем за собой право не обновлять информацию на основе новых данных либо полностью отказаться от ее освещения. 

ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники могут инвестировать, выступать маркет-мейкером или совершать иные сделки в качестве принципала с инвестиционными инструментами, 
упомянутыми в настоящем отчете. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» проводит внутреннюю политику, направленную на предотвращение потенциальных конфликтов интересов. 

ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и ее сотрудники не несут ответственности за прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содер-
жания. 
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