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Индекс Закр.
Изм.,%

нед.
Лидеры роста и падения предыдущей недели
(15-19 сентября 2008 г.)

Акции ММВБ, ликвидные акции, %
Азия Рост Падение

NIKKEI 225 12 150,07 -0,53 Лукойл 6,09 Ростелеком-ао -27,67
KOSPI COMPOSITE 1 465,55 -0,84 Сургнфгз-ао 3,86 ФСК ЕЭС -23,58
SSE COMPOSITE 2 207,48 6,15 Уралкалий 2,91 Русгидро -22,03
TSEC WEIGHTED 6 101,69 1,01 Полюс Золото -20,97
HANG SENG 19 594,31 1,25 Волгателеком-ао -20,38
BSE SENSEX 14 065,27 6,17 Корзина EUR/USD (55/45)
США
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30,33
DOW JONES IND. 11 388,44 -0,29
S&P 500 1 255,08 0,27
NASDAQ COMPOSITE 2 273,90 0,56
Европа
FTSE 100 5 311,33 -1,95
CAC 40 4 324,87 -0,18
DAX 6 189,53 -0,73
Россия
ММВБ 1 098,95 -3,41

Объем, млн. долл. 10578,27 Главные новости недели*:
· 24 сентября, среда, 18.00 МСК – продажи на вторичном

рынке жилья в США за август
· 24 сентября, среда, 18.00 МСК – выступление главы ФРС

США Б. Бернанке
· 24 сентября,  среда,  18.35 МСК – запасы нефти в США и

их изменение за неделю до 19 сентября
· 25 сентября, четверг, 16.30 МСК – количество обращений

за пособиями по безработице в США (первичная безработи-
ца) за неделю до 19 августа

· 25 сентября, четверг, 18.00 МСК – продажи нового жилья
(новостроек) в США за август

· 26 сентября, пятница, 16.30 МСК – ВВП США за 2 квар-
тал, уточненное значение

* все новости представлены в Календаре событий

РТС 1 295,91 -3,42
Объем, млн. долл. 188,298

Валюта

EUR/USD 1,4316 2,56

EUR/RUR 36,4066 1,15
USD/RUR 25,4307 -1,37
Сырье, металлы,
долл.
Brent, Oct 08 99,61 2,08
Light, Oct 08 102,75 1,55
Золото 872,6 11,13
Серебро 12,675 14,19
Медь 7096 -1,03
Алюминий 2498 -4,68

Никель 16843 -12,14 Прогноз на неделю:

На текущей недели мы ожидаем в большей степени поло-
жительную динамику рынка, которая обусловлена мас-
штабной поддержкой центробанками США, Европы и Азии
собственных финансовых систем. Российскому рынку это
позволит избежать потрясений, связанных с неплатеже-
способностью и нестабильностью отдельных зарубежных
финансовых институтов, что хотя бы частично снимает
риск негативного внешнего фона. Сырьевые рынки на
фоне снижения темпов производства в рыночных эконо-
миках демонстрируют снижение, и в средне- и долгосроч-
ной перспективе для России это выступит основным драй-
вером снижения

Цинк 1763,5 -5,56
Ликвидность и рынок МБК, 22 сентября
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Итоги недели (15-21 сентября)
Российский фондовый рынок

Динамика изменения капитализации и

собственного капитала ГМК Норильский Никель,

2005-1П 2008 гг., %

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

180%

2005 2006 2007 1 П. 2008

Прирост капитализации, %
Прирост собственного капитала, %

Динамика изменения капитализации и

собственного капитала Лукойла, 2005 - 1П2008,

%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2005 2006 2007 1 П. 2008

Прирост капитализации, %

Прирост собственного капитала, %

3 950,79 3 950,79
3 188,46

8 117,17

7 157,21

3 953,78

0

2 250

4 500

6 750

9 000

2006 2007 17.09.2008

значение собственного капитала Капитализация

ОАО "Газпром"

173,89

397,82
399,27

183,57

836,48

0

225

450

675

900

2006 2007 17.09.2008

значение собственного капитала Капитализация

ВТБ ао

Прошедшая неделя была крайне тяжелой для российского
рынка, и в первую очередь это было связано с событиями
во вторник 16 сентября, когда основные фондовые индек-
сы России показали сильное падение: ММВБ на 17,45 %,
РТС на 11,47 %. Если учесть то, что позапрошлая неделя
также проходила для фондового рынка пессимистично, то
это снижение обусловило падение цен на акции россий-
ских компаний до уровней 2000-2003 гг.
При этом следует отметить, что соотношения изменений
относительных показателей с 2005 по 2008 гг. можно от-
метить, что если в периоде 2005-2007 гг. капитализация
компаний в значительной степени превышала стоимость
собственного капитала компании, что объясняется:
· наличием спекулятивного спроса на бумаги компании

на открытых рынках;
· положительными ожиданиями инвесторов относитель-

но будущей деятельности и положительной оценкой
действий менеджмента;

· ростом финансовых и натуральных показателей ком-
пании;

· ростом уровня цен на энергоносители,
то с 2008 г. ситуация в корне меняется, причем в сторону
аномальной оценки инвесторами уровня цен на акции
компании.
С учетом вышеперечисленных надбавок к цене компании,
можно заключить, что в условиях публичного рыночного
формирования цены, графики прироста цены и прироста
собственного капитала в худших оценках будут макси-
мально прижаты относительно друг друга, в конечном
итоге вытягиваясь в линию. А в данном контексте мы ви-
дим пересечение двух динамических кривых. Причем кри-
вая цены пересекает график прироста собственного капи-
тала, что фактически означает, что произведение цены на
количество выпущенных акций не отражает реальной
стоимости компании носителя,  в чем и заключается ос-
новной перекос, случившийся за последние дни на рынке
ввиду нехватки рыночной ликвидности.
Возникшая аномальная ситуация стала поводом к пре-
кращению торгов со среды по четверг включительно.
Причем, в среду рынок, за счет вливания денежных
средств смог противостоять негативному фону (закрытие
американских торгов в красной зоне, снижающаяся цена
на нефть) не более часа, затем фондовые индексы резко
пошли вниз, что и повлекло за собой приостановление
торгов до особого распоряжения ФСФР. В четверг россий-
ский рынок работал только по сделкам РЕПО, также были
запрещены короткие позиции и маржинальные сделки.
Также следует отметить и возникшие сложности у банков.
Так, КИТ Финансу пришлось привлекать стратегического
инвестора с целью сохранения платежеспособности и вы-
полнения обязательств по сделкам РЕПО. В конечном ито-
ге,  таким инвестором стала УК «Лидер»  купившая кон-
трольный пакет акций, а Газпромбанк предоставил про-
блемной компании денежные средства, необходимые для
закрытия обязательств банка.
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В пятницу ситуация кардинально изменилась, и в первую
очередь благодаря эффективным действиям со стороны
ЦБ и Минфина, которые, во-первых, объявили об увели-
чении объема бюджетных средств для размещения в
Сбербанке, Газпромбанке и ВТБ, до 1 126 млрд. руб. (для
сравнения в конце прошлой недели такой лимит состав-
лял 450 млрд. руб.) с целью поддержания ликвидности на
рынке МБК, и, во-вторых, снизили 18 сентября нормативы
обязательных резервов на 4 %: по обязательствам кре-
дитных организаций перед физическими лицами в валюте
РФ с 5,5  % до 1,5  %, по обязательствам перед банками-
нерезидентами в валюте РФ и в иностранной валюте – с
8,5  % до 4,5 %; по иным обязательствам кредитных ор-
ганизаций в валюте РФ и обязательствам в иностранной
валюте – с 6 % до 2 %
Все это наряду с положительным внешним фоном и ростом
цен на нефть в пятницу позволило закрыться российским
фондовым индексам на максимальных исторических уров-
нях: к концу торгов индекс ММВБ показал рост на
28,69 %, а индекс РТС вырос на 22,39 %. По итогам неде-
ли индекс РТС упал на 3,42 %, ММВБ – на 3,41 %

Макроэкономика и макростатистика
Министерство финансов к концу 2009  года –  к началу
2010 г. ожидает решение задачи удвоения ВВП России. По
оценкам МЭРТ, рост ВВП в РФ в 2008 г. составит на уров-
не 7,8  %.  Ожидаемый рост инвестиций в экономику по
итогам года составит примерно 10 %. Международные ре-
зервы РФ на 12  сентября составили 560,3  млрд.  долл.,
уменьшившись  на 2,32  %  по сравнению с результатом
предыдущей недели – с 573,6 млрд. долл.
Рост промышленного производства в России в августе
2008 г. вырос на 4,7 % по сравнению с аналогичным пе-
риодом предыдущего года, против 3,2 % в июле и 0,9 % в
июне. За 8 месяцев текущего года рост промышленного
производства составил 5,3 % против повышения на 7,1 %
в январе-августе 2007 года.
Комитет Госдумы по бюджету и налогам рекомендовал
принять в первом чтении проект федерального бюджета
на 2009 год и плановый период 2010-2011 гг. Согласно
проекту данного бюджета, в 2009 году запланированы до-
ходы в размере 10,927 трлн. руб. (21,2 % ВВП), расходы
–  9,025  трлн.  руб.  (17,5  %  ВВП),  профицит бюджета –
1,902 трлн. руб. (3,7 % ВВП). Федеральный бюджет РФ на
2009 год будет бездефицитным при цене нефти 70 долл.
за барр.

Банки
На фоне продолжающегося общемирового кризиса в фи-
нансовой сфере акции российских банков продолжают
ощущать сильное давление со стороны продавцов. По
итогам недели отраслевой индекс MICEX FNL потерял
9,26 %, став одним из лидеров падения. Причем следует
отметить, что котировки российских банков были как ли-
дерами падения, так и лидерами роста в пятницу на фоне
сильной поддержки со стороны монетарных властей.  Ак-
ции ВТБ и Сбербанка за неделю стали дешевле на
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14,71 % и 7,58 % соответственно

Нефть и газ
Отраслевой индекс MICEX  O&G  также показал отрица-
тельную динамику за неделю, потеряв 2,04 % с ее нача-
ла. Акции Лукойла и Роснефти в недельном исчислении
выросли на 6,09 % и 1,35 %, и в первую очередь положи-
тельная недельная динамика была связана с пятничным
ростом, который составил 27,05 % и 46,3 % соответст-
венно. В конечном итоге сформировать положительную
динамику котировкам нефтяных компаний позволила
внешняя рыночная конъюнктура и рост цен на энергоно-
сители, которые в пятницу пересекли коридор в 100 долл.
за барр, и к закрытию российских торговых площадок це-
на на нефть марки WTI составила 102,75 долл. за барр.

Металлургия
Отраслевой индекс MICEX M&M потерял 7,55 % за отчет-
ный период. Акции ПолюсЗолото и НЛМК потеряли
20,97  %  и 13,38  %  в отличие от акций ГМК Норникель,
которые по результатам недельных торгов подросли на
1,85 %. Динамика отраслевого индекса за неделю прак-
тически повторяет движение рынка, что и позволяет сде-
лать вывод о том,  что цена на бумаги компаний сектора
зависела в большей степени от внешних движений, чем
была вызвана внутренними событиями

Телекоммуникации
Российский сегмент телекоммуникационных услуг про-
должает находиться в лидерах падения, тем самым указы-
вая на отсутствие интереса инвесторов к бумагам отрасли.
Снижение отраслевого индекса MICEX TLC за неделю со-
ставило 16,2 %. Даже с учетом сильного роста стоимости
акций по итогам торгов в пятницу недельная динамика
цены на акции компаний телекоммуникационного сектора
негативна. Акции компаний Уралсвязьинформа, Сибирьте-
лекма и Ростелекома снизились на 16,94  %,  4,06  %  и
27,67 % соответственно. Акции Ростелекома отличились
падением и в пятницу, когда весь рынок рос, потеряв
11 %

Зарубежные фондовые рынки
Прошлая неделя оказалась богатой на новости. В начале
недели сообщение о банкротстве Lehman Brothers спрово-
цировало сильнейшее падение американских, а вслед за
ними и остальных мировых индексов. На этом фоне боль-
шинство участников рынка ожидали решительных дейст-
вий от ФРС США – в виде снижения базовой процентной
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ставки. Однако во вторник вечером федеральный резерв-
ный банк принял решение о сохранении ставки на уровне
2  %.  Поддерживать финансовый рынок страны было ре-
шено с помощью вливания средств в банковскую систему
страны. Принятие таких мер несколько улучшило настрой
инвесторов. Однако очередным потрясением для всего
мирового финансового рынка стала новость о переходе
под контроль Правительства США еще одной финансовой
компании – страховщика AIG. ФРС США предоставила
компании кредит на 85 млрд. долл. в обмен на 79,9 % ее
акций.
Усугубление негативной ситуации на финансовых рынках
вынудило ФРС США,  а также ряд Центробанков других
стран предоставить финансовым организациям и банкам в
рамках кредитов и операций РЕПО рекордные по объему
средства (245  млрд.  долл.  и 220  млрд.  долл.  соответст-
венно). Вливания дополнительных денежных ресурсов в
мировую банковскую систему, а также обещания амери-
канского правительства по принятию системных мер для
оздоровления финансовой системы страны сделали свое
дело: зарубежные индексы отыграли по итогам недели
значительную часть падения. За неделю индекс DJIA не-
значительно просел на 0,29 %, S&P500 и NASDAQ подрос-
ли на 0,27 % и 0,56 % соответственно. Европейские рын-
ки снизились в среднем от 0,5-1,5 %. Лучше всего по ито-
гам недели закрылись азиатские индексы: упали только
корейский KOSPI  (-0,84  %)  и японский Nikkei225  (-
0,53 %), зато китайский SSE Composite продемонстриро-
вали 6 %-ый рост.
На протяжении всей недели высокая волатильность на-
блюдалась и на нефтяном рынке. По мере поступления
новостей, настроения участников рынка нефти менялись.
Сильнее всего нефтяные котировки подскочили в пятницу
(на 5 долл. за баррель) на ожиданиях принятия програм-
мы мер по поддержке финансового сектора США. За неде-
лю нефть марки WTI прибавила в цене 1,5 %, поднявшись
до уровня 103 долл. за баррель.
В субботу в Конгресс США был представлен проект про-
граммы «очищения» банковской системы страны. Соглас-
но плану, государство в лице казначейства в ближайшие
2 года должно будет выкупить у финансовых организаций
и банков ипотечные активы (MBS и CDO) низшего качест-
ва на сумму до 700 млрд. долл. А это означает увеличение
национального долга с 10,6 трлн. долл. до 11,3 трлн.
долл.
Мы, по-прежнему, считаем, что если в кратко- и средне-
срочной перспективе монетарное вмешательство амери-
канских властей в экономику страны, скорее всего, ока-
жет позитивное влияние на финансовый, и в частности
фондовый рынки, то в долгосрочном периоде увеличение
денежной массы в условиях бюджетного дефицита может
привести к затяжному системному кризису



Недельный обзор рынков
за неделю 15-21 сентября 2008 г.

- 6 -

Аналитический отдел
www.bfa.ru

Календарь событий на неделю 22-28 сентября:

Макроэкономика
22 сентября (понедельник)

Еврозона: выступление президента
ЕЦБ Ж.К. Трише

11.00 МСК – выступление президента ЕЦБ Ж.К. Трише на конфе-
ренции, посвященной введению евро в Словакии. Ожидаемая дата
вступления Словакии в еврозону – 1 января 2009 г.

23 сентября (вторник)
Еврозона: индекс деловой актив-
ности в производственной сфере

12.00 МСК – индекс деловой активности в производственной сфере
(предварительное значение) в еврозоне за сентябрь. Прогноз – зна-
чение индекса на уровне 48.0. Значение за август – 47.6

Еврозона: индекс деловой актив-
ности в непроизводственной сфере

12.00 МСК – индекс деловой активности в непроизводственной
сфере (предварительное значение) в еврозоне за сентябрь. Прогноз
– значение на уровне 49.0. Значение за август – 48.5

Еврозона: заказы промышленных
предприятий

13.00 МСК – заказы промышленных предприятий в еврозоне за
июль. Прогноз – снижение на 0,5 % к значению предыдущего меся-
ца и на 4  %  к июлю прошлого года.  Значение по итогам июня –
снижение на 0,3  % к значению предыдущего месяца и на 7,3  % к
июню прошлого года

24 сентября (среда)
США: продажи на вторичном рын-
ке жилья

18.00 МСК – продажи на вторичном рынке жилья в США за август.
Прогноз – 4,93 млн. домов. Значение за июль – уровень в 5,00 млн.
домов

США: выступление главы ФРС 18.00 МСК – выступление главы ФРС США Б. Бернанке
США: запасы нефти и их измене-
ние

18.35 МСК – запасы нефти в США и их изменение за неделю до 19
сентября. Значение за предыдущий период (неделю до 12 сентября)
–  291,7  млн.  барр.,  снижение к значению предыдущей недели на
6,3 млн. барр.

25 сентября (четверг)
Еврозона: объем денежной массы
M3

12.00 МСК – объем денежной массы M3 в еврозоне за август. Про-
гноз – рост на 9,2 % к августу предыдущего года

США: заказы на товары длительно-
го пользования

16.30 МСК – заказы на товары длительного пользования в США за
август.  Прогноз –  снижение на 2  %  к июлю.  Значение за июль –
рост на 1,3 % к июню

США: количество обращений за
пособиями по безработице

16.30 МСК – количество обращений за пособиями по безработице в
США (первичная безработица)  за неделю до 19  августа.  Значение
за предыдущую неделю – 455 тыс. заявок

США: продажи нового жилья 18.00 МСК – продажи нового жилья (новостроек) в США за август.
Прогноз – 518 тыс. домов. Значение за июль – 515 тыс.

США: выступление главы ФРС и
министра финансов США

20.00 МСК – выступление главы ФРС США Б. Бернанке и министра
финансов США Г. Полсона

26 сентября (пятница)
США: окончательный ВВП за 2
квартал

16.30 МСК – ВВП США за 2 квартал, уточненное значение. Прогноз
– рост на 3,3 % ко 2 кварталу предыдущего года

США: индекс потребительских на-
строений

17.55 МСК – индекс потребительских настроений в США за август,
уточненное значение. Прогноз – значение на уровне 70.0. Значение
индекса за июль – 73,1

Рынок облигаций (корпоративный сектор, публичные размещения)
22 сентября (понедельник)

Купоны
«ПИТ инвестментс» (ООО), 2 Выплата по 7 купону, ставка 1 %. Размер дохода к выплате состав-

ляет 7,485 млн. руб. или 4,99 руб. на одну облигацию
«Сибирский берег - Финанс»
(ООО), 1

Выплата по 5 купону, ставка 13,25 %. Размер дохода к выплате со-
ставляет 49,545 млн. руб. или 33,03 руб. на одну облигацию
23 сентября (вторник)

Оферты (досрочный выкуп)
Коммерческий банк «Экспобанк»
(ООО), 1

Последний день приема заявок на выкуп и дата оферты. Дата выку-
па – 01.10.2008 г. по цене 100 % от номинала. Сведения о выпуске:
номинальный объем – 1 млрд. руб., срок обращения – 3 года (дата
размещения – 26.12.2006 г.), периодичность выплаты купонов – 4
раза в год

Купоны



Недельный обзор рынков
за неделю 15-21 сентября 2008 г.

- 7 -

Аналитический отдел
www.bfa.ru

«Банк Русский Стандарт» (ЗАО), 7 Выплата по 4 купону, ставка 12,2 %. Размер дохода к выплате со-
ставляет 304,15 млн. руб. или 60,83 руб. на одну облигацию

Акционерный банк «Регион»
(ОАО), 2

Выплата по 3 купону, ставка 9 %. Размер дохода к выплате состав-
ляет 1,3314 млн. руб. или 44,38 руб. на одну облигацию

«Торговый Дом Спартак-Казань»
(ООО), 2

Выплата по 1 купону, ставка 16 %.  Размер дохода к выплате со-
ставляет 79,78 млн. руб. или 79,78 руб. на одну облигацию

«Трубная Металлургическая Ком-
пания» (ОАО), 2

Выплата по 7 купону, ставка 7,6 %.  Размер дохода к выплате со-
ставляет 113,70 млн. руб. или 37,90 руб. на одну облигацию

«РФЦ-Лизинг» (ООО), 2 Выплата по 11 купону, ставка 13 %. Размер дохода к выплате со-
ставляет 1,0998 млн. руб. или 8,46 руб. на одну облигацию

«Ситроникс» (ОАО), 1 Выплата по 2 купону, ставка 10 %.  Размер дохода к выплате со-
ставляет 149,58 млн. руб. или 49,86 руб. на одну облигацию

Коммерческий банк «Экспобанк»
(ООО), 1

Выплата по 7 купону, ставка 8 %. Размер дохода к выплате состав-
ляет 19,95 млн. руб. или 19,95 руб. на одну облигацию

24 сентября (среда)
Размещения

«Желдорипотека» (ЗАО), 3 Размещение на ММВБ по открытой подписке. Способ размещения –
аукцион по цене.  Сведения о выпуске:  номинальный объем –
2 млрд. руб., срок обращения – 4 года, периодичность выплаты ку-
понов – 2 раза в год

Оферты (досрочный выкуп)
«Кировский завод» (ОАО), 1 Последний день приема заявок на выкуп и дата оферты. Дата выку-

па – 29.09.2008 г. по цене 100 % от номинала. Сведения о выпуске:
номинальный объем – 1,5 млрд. руб., срок обращения – 3 года (дата
размещения – 28.03.2007 г.), периодичность выплаты купонов – 2
раза в год

«Элемент Лизинг» (ООО), 1 Последний день приема заявок на выкуп и дата оферты. Дата выку-
па – 26.09.2008 г. по цене 100 % от номинала. Сведения о выпуске:
номинальный объем – 600 млн. руб., срок обращения – 3 года (дата
размещения – 28.03.2007 г.), периодичность выплаты купонов – 4
раза в год

Купоны
«Кировский завод» (ОАО), 1 Выплата по 3 купону, ставка 9,2 %.  Размер дохода к выплате со-

ставляет 68,805 млн. руб. или 45,87 руб. на одну облигацию
«Мособлтрастинвест» (ОАО), 2 Выплата по 3 купону, ставка 8,99 %. Размер дохода к выплате со-

ставляет 179,32 млн. руб. или 44,83 руб. на одну облигацию
Объединенная лизинговая компа-
ния «Центр-Капитал» (ЗАО), 1

Выплата по 2 купону, ставка 8,5 %.  Размер дохода к выплате со-
ставляет 84,77 млн. руб. или 84,77 руб. на одну облигацию

«ПЭБ Лизинг» (ООО), 1 Выплата по 4 купону, ставка 12,5 %. Размер дохода к выплате со-
ставляет 31,165 млн. руб. или 62,33 руб. на одну облигацию

«Радионет» (ООО), 1 Выплата по 1 купону, ставка 16,5 %. Размер дохода к выплате со-
ставляет 82,27 млн. руб. или 82,27 руб. на одну облигацию

«Соцгорбанк» (ОАО), 1 Выплата по 1 купону, ставка 13 %.  Размер дохода к выплате со-
ставляет 32,59 млн. руб. или 65,18 руб. на одну облигацию

«Элемент Лизинг» (ООО), 1 Выплата по 6 купону, ставка 15 %.  Размер дохода к выплате со-
ставляет 22,44 млн. руб. или 37,40 руб. на одну облигацию

Погашения
«Автоваз» (ОАО), биржевые обли-
гации, 1

Досрочное погашение, выкуп по цене 104,602 % от номинала. Све-
дения о выпуске: номинальный объем – 1 млрд. руб., срок обраще-
ния – 1 год (дата размещения – 26.03.2008 г.), периодичность вы-
платы купонов – 1 раз в год

25 сентября (четверг)
Оферты (досрочный выкуп)

«Новосибирский оловянный ком-
бинат» (ОАО), 2

Последний день приема заявок на выкуп и дата оферты. Дата выку-
па – 02.10.2008 г. по цене 100 % от номинала. Сведения о выпуске:
номинальный объем – 400 млн. руб., срок обращения – 5 лет (дата
размещения – 28.09.2006 г.), периодичность выплаты купонов – 2
раза в год

Купоны
«Новосибирский оловянный ком-
бинат» (ОАО), 2

Выплата по 4 купону, ставка 12,3 %. Размер дохода к выплате со-
ставляет 24,532 млн. руб. или 61,33 руб. на одну облигацию

«Стройкорпорация «Элис» (ООО),
2

Выплата по 1 купону, ставка 13,5 %. Размер дохода к выплате со-
ставляет 33,66 млн. руб. или 67,32 руб. на одну облигацию
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«Гражданские самолеты Сухого»
(ЗАО), 1

Выплата по 3 купону, ставка 7,85 %. Размер дохода к выплате со-
ставляет 195,70 млн. руб. или 39,14 руб. на одну облигацию

«Аресенал-Финанс» (ООО), 2 Выплата по 6 купону, ставка 12,2 %. Размер дохода к выплате со-
ставляет 18,249 млн. руб. или 60,83 руб. на одну облигацию

Погашения
«Аресенал-Финанс» (ООО), 2 Погашение облигаций «Арсенал-Финанс» (ООО), 2. Сведения о вы-

пуске: номинальный объем – 300 млн. руб., срок обращения – 3 го-
да (дата размещения – 25.09.2005 г.), периодичность выплаты ку-
понов – 2 раза в год
26 сентября (пятница)

Купоны
«Инком-Финанс» (ЗАО), 1 Выплата по 9 купону, ставка 13,5 %. Размер дохода к выплате со-

ставляет 33,67 млн. руб. или 26,93 руб. на одну облигацию
«Магнит Финанс» (ООО), 2 Выплата по 3 купону, ставка 8,2 %.  Размер дохода к выплате со-

ставляет 204,45 млн. руб. или 40,89 руб. на одну облигацию
«Метрострой Инвест» (ООО), 1 Выплата по 4 купону, ставка 11,7 %. Размер дохода к выплате со-

ставляет 87,51 млн. руб. или 58,34 руб. на одну облигацию
«Мособлтрастинвест» (ОАО), 1 Выплата по 4 купону, ставка 9 %. Размер дохода к выплате состав-

ляет 54,15 млн. руб. или 18,05 руб. на одну облигацию
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Итоги торгов, ММВБ, неделя 15-19 сентября:

Закр.19.09.08 Закр.12.09.08
Изм., %,
нач.нед.

Изм., %,
нач.мес.

Изм., %,
нач.год.

Нефть и газ

Газпром 215 210 2,38 -11,28 -37,30

Роснефть 188 185,5 1,35 -10,05 -18,86

ЛУКОЙЛ 1794 1691 6,09 -2,09 -13,21

Сургутнефтегаз ао 15,101 14,54 3,86 -13,71 -48,81

Сургутнефтегаз ап 7,349 8,161 -9,95 -17,15 -52,74

Татнефть ао 100,02 106,9 -6,44 -22,47 -32,42

Татнефть ап3 51 56 -8,93 -20,70 -41,38

Газпром нефть 111,01 110,72 0,26 -3,94 -27,44

Металлургия

Нор.Никель 3310 3249,99 1,85 -31,27 -48,76

Полюс Золото 465 588,41 -20,97 -40,54 -58,74

Северсталь 363 369 -1,63 -12,98 -35,12

ММК 18,199 19,9 -8,55 -24,17 -42,23

НЛМК 62,8 72,5 -13,38 -33,96 -36,89

Полиметалл 114,01 132 -13,63 -28,43 -34,17

Белон 3200 3325,01 -3,76 -5,88 40,35

ТМК 138 146,95 -6,09 -14,81 -49,08

ВСМПО-АВИСМА 2950 3118,9 -5,42 -12,02 -62,89

Распадская 135,01 149 -9,39 -4,59 -14,55

Банки

Сбербанк 43,99 47,6 -7,58 -23,36 -56,87

Сбербанк ап 22,5 22,85 -1,53 -31,84 -67,84

Банк ВТБ 0,0435 0,051 -14,71 -35,65 -65,45

Банк Москвы 845 895 -5,59 -18,20 -36,37

ВТБ Северо-Запад 43,8 43,8 0,00 0,34 -2,67

Банк Возрождение ао 780 881 -11,46 -15,86 -53,29

Банк Возрождение ап 325 365 -10,96 -20,15 -61,58

Телекоммуникации

МТС 222 237,97 -6,71 -13,62 -41,19

Ростелеком ао 200 276,51 -27,67 -29,18 -30,70

Ростелеком ап 20,87 23,15 -9,85 -27,10 -69,98

СЗТ ао 14 15,98 -12,39 -31,71 -66,02

СЗТ ап 12 12,599 -4,75 -14,29 -60,07

Сибирьтелеком ао 0,969 1,17 -17,18 -35,40 -66,55

Сибирьтелеком ап 0,704 0,72 -2,22 -24,95 -64,48

Уралсвязьинформ ао 0,515 0,62 -16,94 -34,89 -65,71

Уралсвязьинформ ап 0,348 0,384 -9,38 -37,18 -65,61

ВолгаТелеком ао 44,98 56,49 -20,38 -34,96 -68,68

ВолгаТелеком ап 35 36 -2,78 -24,45 -66,02

Дальсвязь ао 50 57,53 -13,09 -25,10 -61,55

Дальсвязь ап 45 49,25 -8,63 -18,95 -58,33

Центр.телеком ао 7,979 9,516 -16,15 -21,39 -62,89

Центр.телеком ап 5,251 5,9 -11,00 -19,05 -65,45

Энергетика

ОГК-1 0,718 1,018 -29,47 -37,73 -76,54

ОГК-2 0,587 0,709 -17,21 -46,39 -84,33

ОГК-3 0,853 1,331 -35,91 -53,51 -76,76

ОГК-4 1,12 1,2 -6,67 -25,33 -65,70

ОГК-5 1,796 2,26 -20,53 -28,59 -58,42

ОГК-6 0,474 0,617 -23,18 -47,85 -86,42
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Закр.19.09.08 Закр.12.09.08
Изм., %,
нач.нед.

Изм., %,
нач.мес.

Изм., %,
нач.год.

ТГК-1 0,008 0,0098 -18,37 -46,31 -75,00

ТГК-2 ао 0,0239 0,0239 0,00 0,00 -1,24

ТГК-4 ао 0,025 0,026 -3,85 -2,72 -15,82

ТГК-5 0,007 0,0105 -33,33 -46,15 -68,04

ТГК-6 0,0067 0,0111 -39,64 -58,39 -75,72

ТГК-8 0,036 0,036 0,00 -8,63 4,35

ТГК-9 0,0025 0,0026 -3,85 -32,43 -68,35

ТГК-10 63 109 -42,20 -41,95 -34,38

ТГК-11 0,0135 0,0149 -9,40 -16,15 -55,00

ТГК-13 0,0734 0,1116 -34,23 -39,44 -71,58

ТГК-14 0,005 0,0055 -9,09 -27,54 -41,18

МосЭнерго 1,36 1,534 -11,34 -45,38 -77,07

ИркЭнерго 14,9 16,5 -9,70 -5,10 -49,48

ФСК ЕЭС 0,175 0,229 -23,58 -46,97 -50,56

Русгидро 0,885 1,135 -22,03 -47,29 -57,94

МОЭСК 1,89 2,139 -11,64 -22,54 -22,86

Мосэнергосбыт 0,198 0,236 -16,10 -28,00 -55,30

Московская теплосетевая
компания

0,725 0,828 -12,44 -17,52 -13,07

Машиностроение

Автоваз ао 14,5 14,38 0,83 -31,25 -69,16

Автоваз ап 5,98 6,79 -11,93 -50,17 -67,14

КАМАЗ 65,5 71,91 -8,91 -27,25 -48,04

СОЛЛЕРС 802 993 -19,23 -25,12 -40,19

ОМЗ 140 145 -3,45 -6,67 -27,46

ИРКУТ 9,5 12,199 -22,12 -21,49 -58,44

Химия

Уралкалий 177 172 2,91 -14,27 -3,80

Акрон 1350,01 1318,01 2,43 -22,01 9,32

Настоящий обзор подготовлен аналитическим отделом ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и носит ис-
ключительно информационный характер. Данная информация не может рассматриваться как обязательство
компании по заключению сделок с инвестиционными инструментами, упоминаемыми в публикации. Информа-
ция, содержащаяся в обзоре, получена из источников, признаваемых нами достоверными, однако ЗАО «Бал-
тийское Финансовое Агентство» не несет ответственности за точность представленных данных. ЗАО «Балтий-
ское Финансовое Агентство», ее клиенты и сотрудники могут иметь позицию или какой-либо интерес в любых
сделках и инвестициях прямо или косвенно упоминаемых в настоящей публикации. ЗАО «Балтийское Финан-
совое Агентство» и ее сотрудники не несут ответственности за прямой или косвенный ущерб, наступивший в
результате использования настоящей публикации или ее содержания.

Закрытое акционерное общество «Балтийское Финансовое Агентство»
Аналитический отдел
Тел. (812) 329 81 81


