
ПАЕВЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ

на 

Стоимость пая, руб. 2595.61 2099.8 1350.42 2533.12 2056.62 2070.95 1130.41 1066.02 1153.71 1099.14
СЧА, млн. руб. 1169.2 472.0 115.5 1381.8 1147.1 441.4 144.1 95.9 43.1 26.5

С начала 2006 года 22.78 22.11 7.76 40.15 32.45 32.76 - - - 3.07

1 неделя 0.35 -1.55 -0.57 -2.51 -1.98 -2.36 -1.69 0.84 -2.72 0.26

1 месяц 9.87 8.99 4.01 13.42 14.03 13.30 9.04 8.34 9.82 0.83

3 месяца 0.85 5.82 1.36 9.44 8.25 7.76 - - - 1.01
6 месяцев 5.04 4.24 1.87 10.94 6.28 5.87 - - - 1.99

1 год 49.94 49.35 17.71 86.22 79.60 72.74 - - - 5.23

2 года 100.20 85.55 35.79 175.34 - - - - - -

3 года 134.59 114.88 - - - - - - - -

июл.06 3.38 3.86 1.25 4.26 5.67 5.93 4.21 2.50 17.38 0.36

июн.06 -2.53 1.41 -0.42 3.48 2.21 2.18 - - - -0.02
май.06 -6.80 -8.79 -3.07 -13.09 -13.32 -13.59 - - - 0.33

апр.06 5.40 5.33 2.18 13.36 9.56 9.44 - - - 0.45
мар.06 -0.77 -2.85 -0.39 -5.57 -5.08 -4.82 - - - 0.23
фев.06 9.97 9.34 3.66 14.37 14.40 15.70 - - - 0.25
янв.06 9.25 11.17 3.30 18.05 15.18 14.56 - - - 0.87
дек.05 6.07 6.34 2.95 7.03 11.92 10.36 - - - 0.37

ноя.05 6.21 7.57 2.51 12.56 11.41 10.93 - - - 0.29
окт.05 -4.26 -4.69 -1.34 -7.53 -7.08 -9.28 - - - 0.17
сен.05 9.15 9.06 3.58 14.07 13.25 12.99 - - - 0.66

авг.05 7.87 6.42 2.98 10.50 8.92 10.10 - - - 1.70

2 квартал 2006 -4.25 -2.57 -1.37 1.94 -2.93 -3.37 - - - 0.75
1 квартал 2006 19.22 18.09 6.66 27.49 25.07 26.16 - - - 1.35
4 квартал 2005 7.86 9.03 4.13 11.40 15.86 11.06 - - - 0.83

3 квартал 2005 26.07 22.86 9.82 39.33 33.23 36.00 - - - 3.34

2 квартал 2005 2.78 3.86 3.20 8.35 2.40 3.58 - - - 2.58

1 квартал 2005 6.97 4.86 4.41 10.06 - - - - - -
4 квартал 2004 3.28 -1.00 0.04 -9.16 - - - - - -
3 квартал 2004 3.29 2.94 - 13.54 - - - - - -

2 квартал 2004 -4.67 -6.60 - - - - - - - -

2005 год 49.52 45.89 23.22 85.09  -  - - - -  - 
2004 год 18.24 12.29  -  -  -  - - - -  - 
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Месячная динамика пая, %

Актуальную информацию о ПИФах, стоимости инвестиционных паев и управляющих компаниях Вы можете получить в автоматической
телефонной справочной системе Банка Москвы: (095) 105-8000, доб. 3330 (находясь в главном меню справочной системы, нажмите клавишу 7 в
тональном режиме набора номера).
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Паевые инвестиционные фонды под управлением 
УК Банка Москвы и УК Пенсионный резерв

Открытый ПИФ акций «Триумфальная площадь – Российская нефть»
«Триумфальная площадь – Российская нефть» является фондом акций, ориентированным на инвестиции в акции нефтегазовых компаний. Долгосрочная
привлекательность нефтегазовой отрасли определяется её стратегическим положением в экономике России, а также конъюнктурой мирового рынка нефти, которая
в последние годы характеризуется устойчивым повышением цен. Этот фонд относится к группе высокорискованных и высокодоходных фондов. Минимальная
сумма для приобретения паёв – 1 тыс. рублей. 
Открытый ПИФ акций «Замоскворечье – Российская энергетика»
«Замоскворечье – Российская энергетика» является фондом акций, ориентированным на инвестиции в акции электроэнергетических компаний. Долгосрочная
привлекательность сектора электроэнергетики связана с осуществляемой сейчас реформой РАО ЕЭС, призванной перевести процесс тарифообразования на
рыночные рельсы и повысить инвестиционную привлекательность отрасли. Этот фонд относится к группе высокорискованных и высокодоходных фондов.
Минимальная сумма для приобретения паёв – 1 тыс. рублей.
Открытый ПИФ акций «Останкино – Российская связь»
«Останкино – Российская связь» является фондом акций, ориентированным на инвестиции в акции компаний сектора связи. Инвестиционная привлекательность
отрасли связана с ожидаемой в ближайшие годы приватизацией Связьинвеста, что создаст предпосылки для повышения эффективности компаний связи и роста
их стоимости. Этот фонд относится к группе высокорискованных и высокодоходных фондов. Минимальная сумма для приобретения паёв – 1 тыс. рублей.
Открытый индексный ПИФ «Биржевая площадь – индекс ММВБ»
«Биржевая площадь – Индекс ММВБ» является одним из самых рискованных, но в то же время потенциально одним из самых доходных ПИФов, предлагаемых в
Банке Москвы. Структура вложений этого ПИФа практически копирует структуру Индекса ММВБ, в который входят 19 акций российских эмитентов. Доходность
индексного фонда сравнима со средней доходностью рынка акций, выраженной в приросте Индекса ММВБ (в 2002 г. – 35%, в 2003 г. – 62%, в 2004 г. – 7,1%, в
2005 г. – 83,1%). Управление индексным ПИФом в целом является пассивным, но в зависимости от рыночной ситуации управляющие в рамках установленных
ограничений могут немного увеличивать или уменьшать долю тех или иных активов, стремясь «обыграть» Индекс ММВБ. Минимальная сумма для приобретения
паёв не ограничена.
Открытый ПИФ акций «Красная площадь – акции компаний с государственным участием»
Особенностью данного ПИФа является то, что активы фонда преимущественно размещаются в акции компаний, находящихся в сфере стратегических интересов
государства и по сути контролируемых государством. Среди них можно отметить «Газпром», «Транснефть», РАО «ЕЭС России» и его дочерние компании,
компании телекоммуникационного холдинга «Связьинвест», Сбербанк России, «Аэрофлот», ряд предприятий ВПК и др. В условиях возрастающей роли
государства в экономике именно «государственные» компании могут стать наиболее перспективными и предсказуемыми объектами инвестиций. ПИФ «Красная
площадь — акции компаний с государственным участием» является первым в России уникальным продуктом, ориентированным на подобную инвестиционную
идею, популярность которой среди инвесторов за последнее время заметно выросла. Мы полагаем, что этот фонд может оказаться в числе наиболее доходных
ПИФов в Банке Москвы, при этом риски инвестиций в акции «государственных» компаний мы оцениваем существенно ниже, чем риски инвестиций в прочие акции.
Минимальная сумма для приобретения паёв не ограничена.
Открытый ПИФ акций «Манежная площадь – российские акции»
ПИФ «Манежная площадь – российские акции» является классическим ПИФом акций. Преимущество этого ПИФа – гибкость в управлении, что должно обеспечить
оптимальное соотношение риск / доходность. Формируя инвестиционный портфель данного ПИФа, управляющие могут выбирать из нескольких десятков акций,
торгующихся на российском биржевом рынке. Доходность этого ПИФа будет зависеть от текущей конъюнктуры рынка и тактики управляющей компании, которая в
рамках существующих ограничений может реализовывать различные инвестиционные стратегии, например, перевести некоторую часть активов в облигации и
денежные средства при ухудшении рыночной ситуации. Мы полагаем, что этот ПИФ может оказаться самым доходным среди всех ПИФов в Банке Москвы, но
отмечаем, что риски инвестиций в него несколько выше, чем в другие ПИФы. Минимальная сумма для приобретения паёв не ограничена.
Интервальный ПИФ смешанных инвестиций «Кузнецкий Мост»
По сравнению с фондами акций, ПИФ «Кузнецкий мост» потенциально менее доходен, но более надёжен и стабилен. В сбалансированном портфеле ПИФа
присутствуют акции и облигации российских эмитентов, в том числе и низколиквидные, но обладающие в долгосрочной перспективе высоким потенциалом роста.
Среднее соотношение акций и облигаций в портфеле: 50-50. Средняя доходность этого ПИФа с момента формирования (март 2003 года) составляет около 40
процентов годовых. ПИФ является интервальным. Это значит, что приобретать и погашать паи Вы можете только в определённое время: один раз в квартал в
течение двух недель. Минимальная сумма для приобретения паёв не ограничена.
Открытый ПИФ смешанных инвестиций «Рождественка»
ПИФы «Рождественка» и «Кузнецкий мост» придерживаются схожих инвестиционных стратегий смешанного инвестирования, но, в отличие от «Кузнецкого моста»,
«Рождественка» работает преимущественно с «голубыми фишками», избегая инвестиций в низколиквидные акции и облигации. Это делает «Рождественку» менее
доходной, но более ликвидной в сравнении с «Кузнецким мостом». Среднее соотношение акций и облигаций в портфеле: 50-50. Средняя доходность этого ПИФа с
момента формирования (июнь 2003 года) составляет около 30 процентов годовых. Минимальная сумма для приобретения паёв не ограничена.  
Открытый ПИФ смешанных инвестиций «Накопительный резерв»
Этот ПИФ, ориентированный на долгосрочных осторожных инвесторов, является одним из самых надёжных и консервативных среди всех ПИФов, предлагаемых
Банком Москвы. Задача управляющих этим ПИФом – не добиваться высокого краткосрочного дохода, а обеспечить пайщикам стабильную многолетнюю
доходность на несколько процентных пунктов выше банковского депозита и при этом не допускать резких колебаний стоимости пая. Как и ПИФ «Рождественка»,
этот ПИФ инвестирует в облигации и только в ликвидные акции, однако, если у «Рождественки» доля акций может превышать половину стоимости активов, то
«Накопительный резерв» вкладывает в акции не более 20-25% активов. Стратегия управления этим фондом близка к стратегии управления пенсионными
накоплениями. Поэтому, если Вы доверили свои пенсионные накопления УК «Пенсионный Резерв», то данный ПИФ может служить для Вас своеобразным
дополнительным инвестиционным портфелем и ориентиром доходности по пенсионным накоплениям. Минимальная сумма для приобретения паёв не ограничена.
Открытый ПИФ облигаций «Волхонка – российские облигации»
Фонд для самых консервативных инвесторов. Это классический ПИФ облигаций, активы которого размещаются исключительно в инструментах с фиксированной
доходностью. Как и в «Накопительном резерве», управляющие ориентируется на доходность банковского депозита, но, так как ПИФ облигаций не инвестирует в
акции, то его риски еще ниже, чем в «Накопительном резерве». Фактически «Волхонка» – это ПИФ для тех, кто желает использовать возможности сбережений не
только в банковских депозитах, но и в ценных бумагах, но еще не готов рисковать на рынке акций. Минимальная сумма для приобретения паёв не ограничена.
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Банк Москвы открывает 19 новых пунктов продаж ПИФов в Москве и регионах
17 августа 2006 года приступили к работе 19 новых агентских пунктов Банка Москвы по операциям с паями ПИФов под управлением УК Банка Москвы и УК
Пенсионный Резерв. Новые агентские пункты, действующие на базе отделений и филиалов Банка Москвы, открываются в Сергиевом Посаде, Переславле-
Залесском, г. Гай Оренбургской области, г. Корсакове Сахалинской области. Дополнительные пункты продаж появятся также в Москве, Екатеринбурге,
Кемерово, Красноярске, Новосибирске, Перми, Ростове-на-Дону, Санкт-Петербурге, Сочи и Тюмени.
С завтрашнего дня паи ПИФов УК Банка Москвы и УК Пенсионный Резерв можно будет также купить в Брянске в КАБ «Бежица-банк».
Теперь сеть по операциям с паями ПИФов УК Банка Москвы и УК «Пенсионный Резерв» насчитывает 184 агентских пункта. Это одна из крупнейших в России

сетей такого рода.

УК Банка Москвы начинает road-show по российским регионам
Генеральный директор УК Банка Москвы Елена Касьянова, начальник аналитического управления Банка Москвы Кирилл Тремасов и начальник отдела продаж
корпоративным клиентам Департамента управления активами Банка Владимир Мазнин начали серию встреч с ключевыми клиентами УК Банка Москвы в
регионах. Первым городом, который посетили представители Управляющей компании, стал Сургут.
В городе нефтяников прошла серия презентаций услуг УК Банка Москвы для представителей крупнейших промышленных и финансово-инвестиционных
компаний, а также известной в Сургуте ежедневной газеты «Новый город». Представители Управляющей компании Банка Москвы рассказали о
преимуществах новых и существующих паевых инвестиционных фондов под управлением УК Банка Москвы.
«Мы видим свою задачу в том, чтобы рассказать и на деле показать существующие в УК Банка Москвы возможности и средства для сбережения и
преумножения капитала», — отметила Генеральный директор УК Банка Москвы Елена Касьянова.
Бизнесмены и журналисты проявили большой интерес к презентации УК Банка Москвы. Достигнут ряд договоренностей относительно дальнейшего развития
рынка коллективных инвестиций в этом городе. 

УК Банка Москвы в Екатеринбурге
В рамках road-show по центральным городам крупнейших промышленно-экономических регионов России УК Банка Москвы провела пресс-конференцию в
Екатеринбурге. На пресс-конференции обсуждались перспективы развития рынка коллективных инвестиций в Уральском регионе.
По словам директора Екатеринбургского филиала Банка Москвы Татьяны Есаулковой, доходность паевых инвестиционных фондов, показанная за последний
год, заставила жителей Уральского региона обратить более пристальное внимание на этот продукт. «Продажами ПИФов в нашем филиале занимается целый
отдел, сотрудники которого прошли обучение и аттестацию в главном офисе Банка Москвы. Сейчас мы отмечаем рост клиентского интереса к новым
отраслевым ПИФам УК Банка Москвы — «Останкино — Российская связь», «Триумфальная площадь — Российская нефть», «Замоскворечье — Российская
энергетика», которые показывают очень хорошие результаты. Мы рады, что уже сегодня в филиале и дополнительных офисах Банка Москвы мы можем

предложить жителям Екатеринбурга, Нижнего Тагила, Верхней Салды качественные инвестиционные продукты», — отметила Татьяна Есаулкова.

УК Банка Москвы в Тюмени
В рамках road-show по городам России руководство УК Банка Москвы и представители Банка Москвы посетили столицу Западной Сибири Тюмень. В рамках
визита была проведена пресс-конференция, посвященная расширению агентской сети по продаже паев ПИФов под управлением УК Банка Москвы. 
В пресс-конференции приняли участие генеральный директор УК Банка Москвы Елена Касьянова, директор Тюменского филиала Банка Москвы Галина
Стеценко, начальник аналитического управления Банка Москвы Кирилл Тремасов.
«В Тюмени паи ПИФов под управлением УК Банка Москвы стали доступны с февраля 2006 года. Интерес жителей нашего региона к паевым инвестиционным
фондам постепенно растет», – сообщила на пресс-конференции директор Тюменского филиала Банка Москвы Галина Стеценко. «Идя навстречу пожеланиям
жителей Тюмени и Тюменского края, мы стараемся делать наши услуги максимально доступными. С этой целью уже в этом году мы намерены
зарегистрировать дополнительные офисы в Сургуте и Салехарде (в перспективе – в Ноябрьске и Нижневартовске), где планируем наряду с основными
банковскими услугами (кредитными продуктами, депозитами и т.д.) предлагать и инвестиционные продукты – паи паевых инвестиционных фондов под
управлением УК Банка Москвы», – подчеркнула она.
Сегодня агентская сеть по продаже паев ПИФов УК Банка Москвы насчитывает 164 агентских пункта. Это одна из крупнейших в России сетей такого рода. В
ближайшее время УК Банка Москвы намерена увеличить агентскую сеть более чем на 10 % и открыть 20 новых агентских пунктов в отделениях и филиалах
Банка Москвы, а также в ведущих региональных банках и инвестиционных компаниях. 



ПАЕВЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ

14.08.06 - 18.08.06

Стоимость пая, руб. на 18.08.2006

СЧА, млн. руб. на 18.08.2006

КП Индекс РТС

С начала 2006 года 32.45 41.72
1 неделя -1.98 -3.74

1 месяц 14.03 9.59

3 месяца 8.25 7.02

6 месяцев 6.28 11.70

1 год 79.60 89.81

С даты формирования 105.66 138.42

КП Индекс РТС
70.63 92.53
4.20 5.10

7.82 8.07 
0.54 0.63
92.06
0.84

Газпром
РАО ЕЭС
Сбербанк 

ГМК Норильский Никель

ЛУКойл
Татнефть
Сургутнефтегаз
Сбербанк, п.а.
Иркут
Сибтелеком

+7 (495) 105-80-00
www.mmbank.ru/pif +7 (800) 200-23-26

4.93

14.58
12.25

8.76

10.93

8.85

Структура портфеля
18.08.2006

Показатели доходности и риска

10 крупнейших позиций 
Коэффициент Бета (к индексу РТС)

Изменение стоимости пая, %

Cоотношение доходности и риска
Коэффициент корреляции с индексом РТС, %

2056.62

1147.13

Динамика пая

Открытый ПИФ акций «Красная площадь – акции компаний с 
государственным участием»

21 августа 2006 г.

18.02.2005

Доходность с даты формирования, % годовых

Среднемесячное изменение стоимости, %

Стандартное отклонение, %

Динамика пая в сравнении с 
индексом РТС

4.92

Категория фонда Акций

Дата формирования

Итоги управления за период 

Основные характеристики фонда
Тип фонда Открытый

© БАНК МОСКВЫ, Департамент управления активами
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Российский фондовый рынок по итогам прошлой недели снизился. По индексу РТС снижение составило 3.74%,
причем основная его часть пришлась на торги пятницы. Спад был обусловлен падением цен на нефть и общими
настроениями на мировых рынках, где агрессивный рост, вызванный выходом макроэкономической статистики США,
исчерпал себя. 
По мнению наших аналитиков, поводов для усугубления коррекции нет – цены на нефть, как и на цветные металлы,
стабилизируются после существенной коррекции, мировые рынки, в том числе развивающиеся, чувствуют себя
хорошо. 

Паи фонда "Красная площадь" за неделю снизились менее активно, чем индекс РТС - на 1.98%. Неделя стала
наименее благополучной для фонда за последний месяц, однако изменение стоимости пая за последние 30 дней
остается положительным - 14.03%. С начала года паи выросли на 32.45%.
Управляющие воспользовались снижением рынка в конце недели, в портфель были приобретены бумаги АвтоВАЗа и
ВСМПО-Ависмы. 
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ПАЕВЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ

14.08.06 - 18.08.06

Стоимость пая, руб. на 18.08.2006

СЧА, млн. руб. на 18.08.2006

БП Индекс ММВБ

40.15 38.94
-2.51 -5.08

13.42 9.59

9.44 7.02

10.94 7.97

86.22 88.81

2 года 175.34 178.09

153.31 166.94

БП Индекс ММВБ
70.12 76.36

4.22 4.19
8.37 7.92
0.50 0.53

96.70

0.98

БП Индекс ММВБ
15.63 15.32
14.22 13.87

12.40 11.98

11.04 11.20
9.79 9.63
8.92 8.88
7.00 6.91
6.06 5.84
4.05 4.21
1.94 1.78

+7 (495) 105-80-00
www.mmbank.ru/pif +7 (800) 200-23-26

2533.12

1381.80

Тип фонда Открытый
Основные характеристики фонда Динамика пая

21 августа 2006 г.

Откытый индексный ПИФ 
«Биржевая площадь – Индекс ММВБ»

Итоги управления за период 

ИндексныйКатегория фонда

Дата формирования 11.06.2004

Газпром

6 месяцев

Доходность с даты формирования, % годовых

Среднемесячное изменение стоимости, %
Стандартное отклонение, %

1 год

С даты формирования

Cоотношение доходности и риска
Коэффициент корреляции с индексом ММВБ, %

Изменение стоимости пая, %

Динамика пая в сравнении с 
индексом ММВБ

Показатели доходности и риска

С начала 2006 года
1 неделя
1 месяц
3 месяца

РАО ЕЭС

Структура портфеля
18.08.2006

Сургутнефтегаз

Сбербанк

ЛУКойл

ГМК Норильский Никель

Коэффициент Бета (к индексу ММВБ)

10 крупнейших позиций 

МТС
Татнефть
Сургутнефтегаз, п.а.

© БАНК МОСКВЫ, Департамент управления активами

Сбербанк, п.а.

По результатам недели стоимость паев Биржевой площади снизилась на 2.51%. Падение индекса ММВБ было еще
большим - свой вклад в его динамику внесли котировки Лукойла, Сургутнефтегаза, Газпрома, РАО ЕЭС. 
За последний месяц паи ПИФа выросли на 13.42%, также обыграв индекс, а с начала года рост составил 40.15% - по
этому показателю Биржевая площадь остается в лидерах среди фондов УК Банка Москвы и Пенсионный резерв. 
За минувшую неделю стоимость чистых активов фонда увеличилась на 6.7 млн. руб. Неделя была активной для
фонда - поступившие средства управляющие размещали в акции Газпрома, Сбербанка, ГМК Норильский Никель,
Лукойла, РАО ЕЭС. 
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ПАЕВЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ

14.08.06 - 18.08.06

Стоимость пая, руб. на 18.08.2006

СЧА, млн. руб. на 18.08.2006

МП Индекс РТС

32.76 41.72
-2.36 -3.74

13.30 9.59

7.76 7.02

5.87 11.70

72.74 89.81

2 года - -

107.10 140.99

МП Индекс РТС
76.20 100.31

6.24 5.71
9.80 8.01
0.64 0.71
74.75

0.86

+7 (495) 105-80-00
www.mmbank.ru/pif +7 (800) 200-23-26

2070.95

441.44

© БАНК МОСКВЫ, Департамент управления активами

21 августа 2006 г.

Открытый ПИФ акций 
«Манежная площадь – российские акции»

Итоги управления за период 

Основные характеристики фонда Динамика пая
Тип фонда Открытый
Категория фонда Акций

Дата формирования 23.03.2005

Изменение стоимости пая, %

С начала 2006 года
1 неделя

1 месяц Динамика пая в сравнении с 
3 месяца индексом РТС
6 месяцев
1 год

С даты формирования

Показатели доходности и риска

Доходность с даты формирования, % годовых

Среднемесячное изменение стоимости, %
Стандартное отклонение, %
Cоотношение доходности и риска
Коэффициент корреляции с индексом РТС, % Структура портфеля
Коэффициент Бета (к индексу РТС) 18.08.2006

МП
10 крупнейших позиций 

Сургутнефтегаз, п.а.

Газпром
ГМК Норильский Никель

РАО ЕЭС

ЛУКойл
8.40
6.86
6.59

Сбербанк
Сургутнефтегаз
Татнефть

2.64
2.44

РАО ЕЭС п.а.
ОГК-3

13.75
12.18

11.01

2.85

10.92

За минувшую неделю стоимость паев фонда Манежная площадь снизилась на 2.36%. За последний месяц пай вырос
на 13.30%, с начала года рост составил 32.76%. 
Неделя была спокойной для фонда, помимо покупки акций МТС в конце недели других активных действий по
портфелю фонда не проводилось. 
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ПАЕВЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ

14.08.06 - 18.08.06

Стоимость пая, руб. на 18.08.2006

СЧА, млн. руб. на 18.08.2006

КМ Индекс РТС

22.78 41.72
0.35 -3.74

9.87 9.59

0.85 7.02

5.04 11.70

49.94 89.81

2 года 100.20 192.11

3 года 134.59 204.74

159.56 339.96

Показатели 
КМ Индекс РТС

46.63 99.35
2.39 4.09
4.10 8.79
0.58 0.47

86.57

0.39 

Газпром

Сбербанк

ГМК Норильский Никель
ЛУКойл
РАО ЕЭС 
Уралтрубосталь
МТС
ОГК-3
ВСМПО-Ависма
ЭФКО 2, обл.

+7 (495) 105-80-00
www.mmbank.ru/pif +7 (800) 200-23-26

7.88

10 крупнейших позиций 
18.08.2006

КМ

Коэффициент корреляции с индексом РТС, %

7.02

Cоотношение доходности и риска

Коэффициент Бета (к индексу РТС)

Структура портфеля

Доходность с даты формирования, % годовых
Среднемесячное изменение стоимости, %
Стандартное отклонение, %

© БАНК МОСКВЫ, Департамент управления активами

6.52
6.06

1.92

2595.61

1169.25

6 месяцев
1 год

5.78

2.04

2.41
2.18
2.08

С даты формирования

1 месяц Динамика пая в сравнении с 
3 месяца индексом РТС

Изменение стоимости пая, %

С начала 2006 года
1 неделя

Категория фонда Смешанный

Дата формирования 18.03.2003

21 августа 2006 г.

Интервальный ПИФ смешанных инвестиций 
«Кузнецкий мост»

Итоги управления за период 

Основные характеристики фонда Динамика пая
Тип фонда Интервальный

Фонду Кузнецкий Мост одному из немногих среди нашей линейки фондов удалось закончить неделю в плюсе - рост
0.35% по итогам недели. За последний месяц рост стоимости пая фонда составил 9.87%, а с начала года 22.78%. 
За минувшую неделю свободные денежные средства почти полностью размещены в бумаги - их доля снижена до
минимальных 0.02%. Среди покупок прошлой недели - акции МТС, Татнефти и ГМК Норильский Никель. 
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ПАЕВЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ

14.08.06 - 18.08.06

Стоимость пая, руб. на 18.08.2006

СЧА, млн. руб. на 18.08.2006

Рожд. Индекс РТС

22.11 41.72
-1.55 -3.74

8.99 9.59

5.82 7.02

4.24 11.70

49.35 89.81

2 года 85.55 192.11

3 года 114.88 204.74

109.98 221.94

Показатели 
Рожд. Индекс РТС

34.67 69.96

2.07 3.46
4.60 8.65
0.45 0.40

87.04

0.45

ЛУКойл

РАО ЕЭС

Газпром
ГМК Норильский Никель
Сбербанк
Татнефть
Сургутнефтегаз
Сбербанк, п.а.
МТС
ГОТЭК 2, обл.

+7 (495) 105-80-00
www.mmbank.ru/pif +7 (800) 200-23-26

Стандартное отклонение, %
Cоотношение доходности и риска

Коэффициент корреляции с индексом РТС, %

2.61

© БАНК МОСКВЫ, Департамент управления активами

3.10

Доходность с даты формирования, % годовых
Среднемесячное изменение стоимости, %

8.36

Рождественка
8.62

6.95

5.53
4.47

6.70
6.03

Структура портфеля
18.08.2006

10 крупнейших позиций 
Коэффициент Бета (к индексу РТС)

С начала 2006 года
1 неделя

2099.80

471.99

21 августа 2006 г.

Открытый ПИФ смешанных инвестиций 
«Рождественка»

Итоги управления за период 

Основные характеристики фонда Динамика пая
Тип фонда

С даты формирования

Изменение стоимости пая, %

Категория фонда Смешанный

Дата формирования 17.06.2003

Открытый

1 месяц Динамика пая в сравнении с 
3 месяца индексом РТС
6 месяцев
1 год

2.24

Паи фонда "Рождественка" по итогам прошедшей недели снизились на 1.55%. По результатам последнего месяца
паи подорожали на 9%, с начала года изменение составило 22.11%. 
В течение недели управляющие активно сокращали долю свободных денежных средств в портфеле ПИФа, они были
размещены в акции Сбербанка, ГМК Норильский Никель, ЛУКойла, Сургутнефтегаза, Татнефти, МТС. В результате
доля денежных средств на конец недели снизилась до 0.7%, а структура портфеля незначительно изменилась в
пользу акций. Несущественно сокращена позиция в облигациях САНОСа 2 серии. 

Денеж. 
Средства 

0.7%

Акции
65.8%

Облигации
33.5%
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ПАЕВЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ

14.08.06 - 18.08.06

Стоимость пая, руб. на 18.08.2006

СЧА, млн. руб. на 18.08.2006

НР Бенчмарк

7.76 29.46
-0.57 -2.69

4.01 7.09
1.36 5.57
1.87 9.42

17.71 57.49
2 года 35.79 113.96

35.04 112.82

НР Бенчмарк
16.99 54.69

1.18 3.10
1.79 5.00
0.66 0.62 Структура бенчмарка: 75% индекс RUX-Cbonds, 25% индекс РТС

91.29

0.31

Центртелеком 4, обл.
САНОС 2, обл.

РАО ЕЭС

ЮТК 3, обл.
АвтоВАЗ, обл.
Главмосстрой 2, обл.
Русснефть 1, обл.
ЧТПЗ 1, обл.

+7 (495) 105-80-00
www.mmbank.ru/pif +7 (800) 200-23-26

1350.42

115.51

Коэфф. корреляции с бенчмарк, %
Cоотношение доходности и риска

4.86
4.62

© БАНК МОСКВЫ, Департамент управления активами

Уралвагонзавод Финанс 2, обл. 4.49
Уралсвязьинформ 5, обл. 4.54

С даты формирования

Показатели доходности и риска

Структура портфеля
Коэффициент Бета к бенчмарк 18.08.2006
10 крупнейших позиций 

1 месяц Динамика пая в сравнении с 
3 месяца бенчмарком

Доходность с даты формирования, % годовых

Среднемесячное изменение стоимости, %
Стандартное отклонение, %

6 месяцев
1 год

Открытый ПИФ смешанных инвестиций 
«Накопительный резерв»

Итоги управления за период 

Основные характеристики фонда Динамика пая
Тип фонда

Дата формирования

Изменение стоимости пая, %

С начала 2006 года
1 неделя

21 августа 2006 г.

Категория фонда
Открытый
Смешанный

26.07.2004

5.25
5.20
4.93

НР
5.62
5.57

5.39

По результатам недели стоимость пая Накопительного резерва снизилась на 0.57% - заметно меньше большинства
ПИФов под управлением УК Банка Москвы и УК Пенсионный резерв. Более консервативная стратегия вновь
оправдывает себя на падающем рынке. 
За последний месяц изменение стоимости пая составило 4%, с начала 2006 года 7.76%.
Неделя была менее активной, чем предыдущая. В портфель фонда были приобретены облигации МИРАКСа, других
покупок на прошлой неделе не совершалось. 

Акции
28%

Денеж. 
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ПАЕВЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ

14.08.06 - 18.08.06

Стоимость пая, руб. на 18.08.2006

СЧА, млн. руб. на 18.08.2006

Волх. RUX-Cbonds

3.07 4.93
0.26 0.25

0.83 0.87

1.01 1.84

1.99 3.70

5.23 7.86

2 года - -

9.91 13.44

Волх. RUX-Cbonds
7.04 9.54

0.57 0.74
0.42 0.34
1.35 2.14
88.11

1.02

+7 (495) 105-80-01
www.mmbank.ru/pif +7 (800) 200-23-27

Структура портфеля

Вимм-Билль-Данн 2, обл. 5.15
Газпром 4, обл. 6.21

Удмуртнефтепродукт 6.75
Инпром 2, обл.

© БАНК МОСКВЫ, Департамент управления активами

ИнкомЛАДА 2, обл. 6.61
6.67

Очаково 2, обл. 7.09
Уралвагонзавод Финанс 2, обл. 6.87

Русснефть 1, обл. 8.11

Центртелеком 4, обл. 7.97

Волхонка
ЦУН 1, обл. 10.72

Среднемесячное изменение стоимости, %
Стандартное отклонение, %
Cоотношение доходности и риска

18.08.2006

6 месяцев
1 год

С даты формирования

Показатели доходности и риска

1 месяц Динамика пая в сравнении с 
3 месяца индексом RUX-Cbonds

Изменение стоимости пая, %

С начала 2006 года
1 неделя

Открытый
Категория фонда Облигаций

Дата формирования 22.03.2005

21 августа 2006 г.

Открытый ПИФ облигаций 
«Волхонка»

Итоги управления за период 

Основные характеристики фонда Динамика пая
Тип фонда

10 крупнейших позиций 

Коэффициент корреляции с индексом RUX-Cbonds, %

Коэффициент Бета (к индексу RUX-Cbonds)

Доходность с даты формирования, % годовых

1099.14

26.54

На минувшей неделе внимание долговых рынков было приковано к выходу макроэкономических данных США во
вторник и среду. Вышедшая статистика придала рынкам оптимизма и дала новый повод к снижению доходностей. По
итогам недели доходность России-30 снизилась до 5.95% годовых, 10-летних US-treasuries до 4.84%. 
По мнению аналитиков Банка Москвы, дефицит важной статистики на будущей неделе позволит внешним долговым
рынкам «дрейфовать» на достигнутых уровнях, а основное внимание инвесторов привлекут к себе события на
внутреннем долговом рынке. 

По итогам недели стоимость паев Волхонки выросла на 0.26%. За последний месяц изменение составило 0.83%, с
начала года 3.07%. 
Тенденция перехода инвесторов из фондов облигаций в фонды акций, обозначившаяся ранее, на прошлой неделе
продолжилась. По итогам недели СЧА Волхонки снизилась на 22.3%, отток составил 7.6 млн. руб. Для
удовлетворения требований пайщиков управляющие продавали бумаги ГлавМосСтроя, Русснефти, ЧТПЗ. Лишь в
конце недели были совершены покупки, в облигациях ЮТК. 
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ПАЕВЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ

14.08.06 - 18.08.06

Стоимость пая, руб. на 18.08.2006

СЧА, млн. руб. на 18.08.2006

ТП РТС

- -
-1.69 -3.74

9.04 9.59

- -

- -

- -

2 года - -

13.04 18.39

ТП РТС
79.33 111.85

+7 (495) 105-80-01
www.mmbank.ru/pif +7 (800) 200-23-27

Коэффициент корреляции с индексом РТС, % Структура портфеля
Cоотношение доходности и риска

Доходность с даты формирования, % годовых

Среднемесячное изменение стоимости, %
Стандартное отклонение, %

© БАНК МОСКВЫ, Департамент управления активами

НОВАТЭК 0.01
Сургутнефтегаз, п.а. 3.26
Уфанефтехим 3.34
РИТЭК 4.95
Башнефть 6.16
Газпром нефть 8.99
Сургутнефтегаз 13.12

Газпром 16.36

Татнефть 16.53
ЛУКойл 16.55

Коэффициент Бета (к индексу РТС) 18.08.2006
10 крупнейших позиций 

ТП

Показатели доходности и риска
С даты формирования

6 месяцев
1 год

3 месяца индексом РТС
1 месяц Динамика пая в сравнении с 

С начала 2006 года
1 неделя

Изменение стоимости пая, %

1130.41

144.13

Категория фонда Акций

Открытый ПИФ акций 
"Триумфальная площадь - Российская нефть"

Итоги управления за период 

Основные характеристики фонда Динамика пая

21 августа 2006 г.

Тип фонда Открытый

Дата формирования 19.06.2006

Паи Триумфальной площади по итогам недели снизились на 1.69%. За последний месяц пай прибавил 9.04%, а с
начала формирования, то есть по итогам двух месяцев, 13.04%. 
Давление на бумаги нефтяного сектора на прошлой неделе оказвывали цены на нефть. Стабилизация ситуации на
Ближнем Востоке стала основным фактором ее снижения. Среди акций сектора наиболее существенно снизились
акции Сургутнефтегаза (-9.5%) и Лукойла (-8.9%). Цены на нефть уже весомо снизились от значений своих
максимумов и, наиболее вероятно, их вскоре ожидает стабилизация после существенной коррекции. 
За минувшую неделю приток средств в фонд был активным - СЧА увеличилась на 12.2 млн. руб., или 9.3%.
Поступившие средства были размещены в акции Газпрома, ЛУКойла, Татнефти, Сургутнефтегаза. Доля денежных
средств остается высокой - около 11%, а значит, стоит ожидать новых покупок в портфеле фонда. 
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ПАЕВЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ

14.08.06 - 18.08.06

Стоимость пая, руб. на 18.08.2006

СЧА, млн. руб. на 18.08.2006

Зам. РТС

- -
0.84 -3.74

8.34 9.59

- -

- -

- -

2 года - -

6.60 18.39

Зам. РТС
40.16 111.85

+7 (495) 105-80-02
www.mmbank.ru/pif +7 (800) 200-23-28

10 крупнейших позиций 
18.08.2006

Коэффициент корреляции с индексом РТС, % Структура портфеля

С даты формирования

Стандартное отклонение, %
Cоотношение доходности и риска

Доходность с даты формирования, % годовых

Среднемесячное изменение стоимости, %

© БАНК МОСКВЫ, Департамент управления активами

ОГК-2 2.30
Волжская ГЭС 2.91
ТГК-6 3.44
Саяно-Шушенская ГЭС 3.57
ТГК-5 8.07
МосЭнерго 10.31
Иркутскэнерго 11.12

ОГК-3 11.54

ОГК-5 13.34
РАО ЕЭС 14.73

Замоскворечье

Коэффициент Бета (к индексу РТС)

Показатели доходности и риска

6 месяцев
1 год

1 месяц Динамика пая в сравнении с 
3 месяца индексом РТС

С начала 2006 года
1 неделя

Дата формирования 19.06.2006

Изменение стоимости пая, %

1066.02

95.91

Категория фонда Акций

Основные характеристики фонда Динамика пая
Тип фонда Открытый

21 августа 2006 г.

Открытый ПИФ акций
 "Замоскворечье - Российская энергетика"

Итоги управления за период 
Паи фонда Замоскворечье на прошлой неделе продемонстрировали рост на фоне общего снижения рынка.
Стоимость пая увеличилась на 0.84%. За последний месяц рост составил 8.34%. 
Ход реформы электроэнергетики придает сектору оптимизма: в преддверии скорого IPO оптово-генерирующих
компаний инвесторы предъявляют спрос на бумаги ОГК. 
Фонд электроэнергетики пользуется у пайщиков стабильным спросом. За минувшую неделю стоимость чистых
активов Замоскворечья выросла на 5.8 млн. руб., или 6.5%. Поступившие денежные средства были размещены в
обыкновенные акции РАО ЕЭС, в портфель вошли бумаги Московской Областной Электросетевой Компании. 
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ПАЕВЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ

14.08.06 - 18.08.06

Стоимость пая, руб. на 18.08.2006

СЧА, млн. руб. на 18.08.2006

Ост. РТС

- -
-2.72 -3.74

9.82 9.59

- -

- -

- -

2 года - -

15.37 18.39

Ост. РТС
93.51 111.85

+7 (495) 105-80-03
www.mmbank.ru/pif +7 (800) 200-23-29

10 крупнейших позиций 

1153.71

43.06

Коэффициент корреляции с индексом РТС, %

6 месяцев
1 год

С даты формирования

Показатели доходности и риска

1 месяц

- -

3.73

Волгателеком 12.94

Дальсвязь 6.08
ЮТК

13.70

МТС 13.83

Сибирьтелеком

© БАНК МОСКВЫ, Департамент управления активами

Комстар-ОТС 3.45

Уралсвязьинформ 6.30

Центртелеком 3.70

Останкино
СЗТ 13.89

Структура портфеля
Коэффициент Бета (к индексу РТС) 18.08.2006

Доходность с даты формирования, % годовых

Среднемесячное изменение стоимости, %
Стандартное отклонение, %
Cоотношение доходности и риска

Динамика пая в сравнении с 
3 месяца индексом РТС

Изменение стоимости пая, %

С начала 2006 года
1 неделя

Категория фонда Акций

Дата формирования 19.06.2006

21 августа 2006 г.

Открытый ПИФ акций "Останкино - Российская связь"

Итоги управления за период 

Основные характеристики фонда Динамика пая
Тип фонда Открытый

Паи фонда Останкино за прошлую неделю снизились на 2.72%. По итогам месяца динамика паев фонда остается
положительной - 9.82%. С момента формирования - за два месяца - стоимость паев выросла на 15.37%. 
Со времени выхода новостей о невключении Связьинвеста в программу приватизации на 2007 год, спрос игроков на
бумаги телекоммуникационного сектора заметно ослаб. Неопределенность в отношении приватизации холдинга
обусловила смещение акцента в ожидаемом потенциале роста в сектор мобильной связи.
Останкино продолжает пользоваться популярностью среди пайщиков - за неделю СЧА ПИФа выросла на 11% (4.2
млн. руб.). Поступившие денежные средства были размещены в бумаги МТС, а также Волгателекома, Северо-
Западного телекома и Сибирьтелекома. 
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Настоящий документ предоставлен исключительно в порядке информации и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг. и. в частности. предложением об их
покупке или продаже. Настоящий документ содержит информацию. полученную из источников. которые Банк Москвы рассматривает в качестве достоверных. Однако Банк Москвы. его
руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность. полноту и достоверность такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее
использованием. Оценки и мнения. представленные в настоящем документе. основаны исключительно на заключениях аналитиков Банка в отношении анализируемых ценных бумаг и
эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания аналитических обзоров. которые они готовят. или от существа даваемых ими рекомендаций.
Банк Москвы. его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения клиента. основанные на информации. содержащейся в настоящем документе. Банк Москвы.
его руководство и сотрудники не несут ответственности в связи с прямыми или косвенными потерями и/или ущербом. возникшим в результате использования клиентом информации или какой-
либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. Банк Москвы не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию. которая содержится в настоящем документе
или исправлять возможные неточности. Сделки. совершенные в прошлом и упомянутые в настоящем документе. не всегда являются индикативными для определения результатов будущих
сделок. На стоимость. цену или величину дохода по ценным бумагам или производным инструментам. упомянутым в настоящем документе. могут оказывать неблагоприятное воздействие
колебания обменных курсов валют. Инвестирование в российские ценные бумаги несет значительный риск. в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и
исследование надежности российских эмитентов до совершения сделок.
Настоящий документ не может быть воспроизведен. полностью или частично. с него нельзя делать копии. выдержки из него не могут использоваться для каких-либо публикаций без
предварительного письменного разрешения Банка Москвы. Банк Москвы не несет ответственности за несанкционированные действия третьих лиц. связанные с распространением настоящего
документа или любой его части

Актуальную информацию о ПИФах, стоимости инвестиционных паев, управляющих компаниях – УК Банка Москвы и УК Пенсионный Резерв, отчет управляющих о работе ПИФов Вы также можете
получить:
- у сотрудников отделений и филиалов Банка Москвы – агента управляющих компаний по продаже, обмену и покупке паев;
- на интернет-сайте Банка Москвы www.mmbank.ru/pif.
На сайте Банка Москвы www.mmbank.ru/pif/analitika открыта подписка на электронную рассылку: отчеты управляющих о работе ПИФов, анализ фондового рынка.

ОАО «БАНК МОСКВЫ», агент
Генеральная лицензия Банка России № 2748 от 14.10.2004.
Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности № 177-03211-100000 от 29.11.2000.
ЗАО «УК БАНКА МОСКВЫ», управляющая компания
Лицензия ФСФР России на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-
000-1-00014 от 04.02.1997.
ООО «ПЕНСИОННЫЙ РЕЗЕРВ», управляющая компания
Лицензия ФСФР России на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-
000-1-00108 от 07.02.2003.

ИПИФ смешанных инвестиций «Кузнецкий мост» под управлением ЗАО «УК Банка Москвы»: правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России за № 0092-59891904 от
05.03.2003. 
ОПИФ смешанных инвестиций «Рождественка» под управлением ЗАО «УК Банка Москвы»: правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФКЦБ России за № 0115-14244527 от
21.05.2003. 
ОПИФ акций «Биржевая площадь – Индекс ММВБ» под управлением ЗАО «УК Банка Москвы»: правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФКЦБ России за № 0207-72730046
от 27.04.2004. 
ОПИФ акций «Красная площадь – акции компаний с государственным участием» под управлением ЗАО «УК Банка Москвы»: правила доверительного управления фондом зарегистрированы
ФСФР России за № 0318-76003975 от 26.01.2005.
ОПИФ акций «Манежная площадь – российские акции» (ОПИФ «Манежная площадь») под управлением ЗАО «УК Банка Москвы»: правила доверительного управления фондом зарегистрированы
ФСФР России за № 0319-76003892 от 26.01.2005. 
ОПИФ акций «Триумфальная площадь – Российская нефть» под управлением ЗАО «УК Банка Москвы»: правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России за № 0526-
93344732 от 01.06.2006.
ОПИФ акций «Останкино – Российская связь» под управлением ЗАО «УК Банка Москвы»: правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России за № 0525-93344979 от
01.06.2006.
ОПИФ акций «Замоскворечье – Российская энергетика» под управлением ЗАО «УК Банка Москвы»: правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России за № 0524-
93344815 от 01.06.2006.
ОПИФ облигаций «Волхонка – российские облигации» мост» под управлением ЗАО «УК Банка Москвы»: правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России за № 0320-
76004058 от 26.01.2005. 
ОПИФ смешанных инвестиций «Накопительный резерв» под управлением ООО «Пенсионный Резерв»: правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФКЦБ России за № 0202-
72729965 от 13.04.2004.
Показатели доходности фондов приведены без учета налогов, а также надбавок и скидок. Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться. Государство не гарантирует
доходность инвестиций в ПИФы. Прошлые показатели не являются гарантией доходности в будущем. Прежде чем приобрести инвестиционный пай следует внимательно ознакомиться с
правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. 


