Обзор рынка 
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Вновь на первый план вышли проблемы геополитического характера и вопросы санкций, которые не дают покоя российскому рынку вот уже больше полугода. В итоге с 11 по 18 июля индекс ММВБ упал на 5,15%, опустившись до 1422,53 пунктов, и это не предел, поскольку геополитическое напряжение вновь возрастает.
17 июля в небе над Украиной был сбит пассажирский авиалайнер Малазийских Авиалиний, что усугубило и без того сложную геополитическую ситуацию. В результате, Америка вновь активизировала «санкционный механизм», включив в черный список отдельные российские компании. В частности, под ограничения попали Роснефть, НОВАТЭК, Газпромбанк и ВЭБ. ЕС до сих пор пока отказывалась предпринимать серьезные шаги в схожем направлении, но потенциально может пойти этим путем. На этой неделе пройдет заседание Совета ЕС,  где в очередной раз будет обсуждаться этот вопрос. Сейчас ситуация на рынке в большей степени зависит именно от политических решений, и даже фактор высокой цены на нефть и позитивных корпоративных отчетов влияет незначительно. 
Безусловно, с экономической точки зрения ограничения на покупку американскими инвесторами новых долговых обязательств вышеназванных компаний наносит не слишком серьезный ущерб. Но такой удар по инвестиционной привлекательности страны может вызвать усиление оттока капитала, поскольку инвесторы будут переоценивать риски в свете усиления геополитического конфликта.  

Оттоки средств также демонстрируют не самое выигрышное положение России в глазах иностранных инвесторов. За неделю, завершившуюся 16 июля, инвестиционные фонды, специализирующиеся на России, зафиксировали отток средств в размере $96 млн. Отток продолжается четвертую неделю подряд, за это время фонды потеряли почти $270 млн. При этом приведенные цифры не включают в себя вероятное бегство капитала по причине крушения Боинга 777 и последовавших за ними санкций.

Что примечательно, подобная динамика характерна преимущественно для российского рынка, в то время как фонды, ориентированные на развивающиеся рынки показывают притоки вот уже шестую неделю подряд, которые составили почти $8 млрд. За отчетный период фонды, инвестирующие в рынки EM, привлекли $0,9 млрд.

Среди секторов лишь металлургическому сектору удалось продемонстрировать положительную динамику близкую к нулю, а потребительский и телекоммуникационный хоть и закрылись лучше рынка, но, тем не менее, всё равно снизились на волне геополитических проблем.

Нефть марки Brent снизилась на 0,11% до $107,14, при этом снижение в середине недели довело цену черного золота до отметок ниже $107 за баррель, но дальнейшее развитие событий и введение санкций против России вновь начало играть на руку цене на нефть. 
Золото снизилось на 2,08% вернувшись к уровням 1307,25, что стало скорее коррекционным движением после 6 недель роста драгоценного металла.

Доллар на фоне сложившейся ситуации ожидаемо укрепился и прибавил против рубля 2,84%: к пятнице курc доллара дошел до 34,80 руб./$.
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