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22 июня 2012 г. 

Советы инвесторам
Стабильности не предвидится
Динамика рынка в последние пару недель была достаточно прогнозируемой. Рост на фоне ожиданий выборов в парламент Греции сменился фиксацией прибыли по факту наступления этого события. Максимальная отметка по индексу ММВБ (1397 пунктов) фактически соответствует целям коррекционного движения к просадке последних двух месяцев. 

Наиболее ожидаемым событием этой недели стало заседание ФРС США, на котором Бен Бернанке озвучил продолжение программы Twist до конца текущего года, но не оправдал отчасти завышенных ожиданий инвесторов на новый раунд QE3. Таким образом, за последние 3 дня недели рынок скорректировался на 3% от максимального значения. Вместе с фиксацией прибыли на рынке акций продолжилось снижение цен на товарных рынках. Так, цены на нефть снизились до минимальной отметки с декабря 2010 г., опустившись ниже $90 за баррель марки Brent, золото подешевело на 3,7% до $1570. 
Таким образом, за последние несколько недель никаких изменений на голобальных рынках не произошло, над рынками по-прежнему довлеет фактор европейской нестабильности, заставляя инвесторов очень осторожно относиться к рисковым активам и фиксировать прибыль при малейшем росте котировок. 

Мы не ожидаем устойчивой динамики рынка акций в ближайшие недели: любые попытки к росту будут быстро оборачиваться фиксацией прибыли. Движение индекса ММВБ вниз в данном случае более вероятно, целевым уровнем может стать отметка 1320-1330 пунктов. Такая волатильность на финансовых рынках сохранится до момента принятия принципиальных решений по выходу стран Еврозоны из затянувшегося кризиса. 

В среднесрочной перспективе (до конца лета) мы рекомендуем придерживаться консервативно
й стратегии инвестирования, с обязательной диверсификацией активов по валюте. Долгосрочным инвесторам, ориентированным на получение высокой доходности, текущие цены можно использовать для покупки подешевевших паев фондов акций. По данным агентства Bloomberg, консенсус-прогноз аналитиков на 12 месяцев по индексу ММВБ составляет 1940 пунктов (потенциал роста более 40%). 
Константин Кирпичев, начальник управления продаж и маркетинга УК «Райффайзен Капитал»

