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% изменение

 

неделя

месяц

с начала года

Индекс ММВБ

-1,6%

2,5%

-13,5%

Газпром

-1,9%

11,2%

-7,0%

Лукойл

-1,2%

-0,7%

-1,6%

Роснефть

-1,4%

9,3%

-1,5%

Северсталь

-6,7%

13,6%

-18,0%

ГМКНорНикель

-4,1%

-20,6%

-26,1%

Уралкалий

-0,7%

-1,7%

11,4%

ВТБ

-5,7%

3,1%

-32,7%

Сбербанк

-1,0%

2,4%

-23,2%

Сургутнефтегаз

3,7%

13,3%

-12,0%

ПолюсЗолото

-8,8%

-17,6%

-20,2%

Динамика индекса ММВБ и нефти марки Brent за прошлую неделю**
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Динамика мировых цен на нефть (на 18 ноября)**
Показатель

Цена, $

% изменение

Brent

107,

8

-0,39%

Light

97,7

-1,46%

Динамика основных индексов за неделю*
Показатель

Значение

% изменение

ММВБ

1 460,56

-1,64%

FTSE 100

5 362,94

-3,29%

DAX

5 800,24

-4,24%

CAC 40

2 997,01

-4,84%

DowJones

11 796,16

-2,94%

S&P 500

1 215,65

-3,81%

NASDAQ

2 572,50

-3,97%

Динамика основных валютных пар (на 18 ноября)**
Показатель

Значение

% изменение

EUR/USD

1,350

0,51%

USD/RUB

30,85

0,10%

EUR/RUB

41,70

0,10%

Лидеры роста/падения за неделю**
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  Динамика изменения индексов по секторам*
% изменение

 

неделя

месяц

с начала года

ММВБ машиностроение

-2,5%

-0,1%

-36,4%

ММВБ металлургия

-4,1%

-6,8%

-41,3%

ММВБ нефть и газ

-0,1%

9,3%

2,3%

ММВБ потребительский сектор

1,5%

7,9%

-27,4%

ММВБ телекоммуникации

-1,3%

1,0%

-14,5%

ММВБ финансы

-3,3%

1,7%

-25,7%

ММВБ химия и нефтехимия

2,6%

7,2%

13,2%

ММВБ энергетика

-1,9%

3,7%

-33,1%

Индекс ММВБ

-1,6%

2,5%

-13,5%

Динамика индекса ММВБ и потребительского сектора (с начала года)*
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Динамика индекса ММВБ и химического

 сектора (с начала года)*
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*на 18.11.11
**Источник: ММВБ (www.micex.ru), Bloomberg.
	Итоги прошлой недели
Предыдущая неделя (14-18 ноября) ознаменовалась снижением основных индексов на российском рынке акций. Сомнения инвесторов относительно того, что смена премьера теперь уже Итальянской республики «спасет страну» от долгового кризиса, сказывались на котировках большинства отечественных бумаг. Даже несмотря на то, что новые правительства в Греции и Италии получили вотумы доверия, игроки продолжали избавляться от активов и выводить деньги с рынка. МВФ занял выжидательную позицию относительно выделения обещанной финансовой помощи проблемным странам. Такой шаг стал дополнительным стимулом для «медведей», чтобы  укрепить свои позиции на отечественных площадках. По итогам недели индекс ММВБ снизился на 1,6%. 
Российские новости
Биржи: Ожидаемая приватизация госпредприятий более чем на $22 млрд подвигла ММВБ и РТС к подготовке норм, которые смогут увеличить спрос инвесторов на будущие размещения в России. В материалах ММВБ говорится, что для развития внутреннего инвестора необходимо изменить ряд нормативных актов, в том числе и постановление правительства №379 «Об установлении дополнительных ограничения на инвестирование средств пенсионных накоплений». Как пояснили на бирже, эти изменения смогут убрать ограничения и для страховых компаний, у которых они также существуют, при инвестировании в котировальные списки, в том числе и на участие в IPO. 

Комментарий МФЦ:  Обсуждаемые меры могут открыть российским страховым компаниям и пенсионным фондам доступ к современным и многофункциональным рыночным инструментам. В целом это положительная новость, поскольку произойдет приток капитала на отечественные площадки и вырастет число инвесторов. Одновременно повышаются шансы уменьшить отток денежных средств за рубеж. Это однозначно улучшит инвестиционный климат в России. 
Новости эмитентов 

Х5 Retail Group: Вчера Федеральная антимонопольная служба одобрила очередную сделку по покупке Х5 Retail Group регионального игрока. Объектом приобретения стала кировская сеть «Экономная семья», объединяющая более 20 магазинов. Это уже вторая небольшая покупка Х5 в этом году: летом компания пополнила свое татарское подразделение магазинами сети «Народный». «Экономная семья» может обойтись Х5 примерно в $25–45 млн с учетом долговой нагрузки региональной сети. «Экономная семья» принадлежит кировскому предпринимателю Александру Немыкину. 

Комментарий МФЦ: X5 - это крупнейший ритейлер в России по выручке. Компания продолжает динамично развиваться, ни на шаг не отступая от своей инвестиционной программы на 2011 год. Приобретение сравнительно небольших сетей позволило компании значительно укрепить свои позиции в регионах и удержать лидерство. Стоит вспомнить, что в 2010 году политикой многих ритейлеров стало открытие «магазинов у дома» и «дискаунтеров», которые стабильно вносят ощутимый вклад в общий доход эмитентов. Принимая во внимание тот факт, что в Кировской области ритейлер практически не имеет своих розничных точек, сегодняшняя новость очень актуальна. Ведь наличие собственных распределительных центров позволяет Х5 поддерживать цены на продукты на довольно низком уровне, что обеспечивает постоянный приток покупателей в торговые точки. Полагаем, что ребрендинг приобретенных магазинов, а также своевременный запуск рекламной кампании в данном регионе  позволит Х5 в довольно сжатые сроки составить ощутимую конкуренцию имеющимся в Кировской области розничным сетям.

Ситуация в мире
Баффет: Инвестиционный фонд Berkshire Hathaway, принадлежащий Уоррену Баффету, приобрел акции производителя вычислительной техники и программного обеспечения IBM на $10,7 млрд. Об этом сообщил сам миллиардер в эфире телеканала CNBC. По словам Баффета, он начал покупку ценных бумаг в марте 2011 года, однако не сообщил IBM о совершаемых им операциях. Теперь Уоррену Баффету принадлежит 64 млн акций компании (5,5% ценных бумаг). Ранее инвестор заявлял, что предпочитает не покупать бумаги IT-компаний, так как «не понимает, что они делают», но «акции этих компаний сами буквально бросаются в глаза». 

Комментарий МФЦ: Уоррен Баффет всегда скептически относился к инвестициям в IT-сферу. Возможно, что один из самых известных в мире миллиардеров теперь уверен в акциях именно этой организации. Неужели грядет событие, которое должно серьёзно укрепить позиции IBM на фондовом рынке, и Уоррен об этом знает?! Будет ли это новый продукт или какое-то мероприятие, важное для компании в целом, пока остается главной интригой. В связи с этим, следует обратить внимание на «голубого гиганта»: судя по всему, не за горами то время, когда IBM окажется на первых полосах новостных СМИ. 
Италия: Известный экономист и бывший еврокомиссар Марио Монти назначен на пост премьер-министра Италии. Решение об этом принял президент Италии Джорджо Наполитано вечером 13 ноября после консультаций с политическими партиями по поводу формирования нового кабинета министров в связи с отставкой Сильвио Берлускони.

Комментарий МФЦ: Берлускони до последнего дня на посту премьера демонстрировал готовность бороться за спасение экономики своей страны, как в итоге оказалось, даже ценой собственного поста в правительстве. Марио Монти, чье назначение не стало неожиданностью для большинства экспертов, очевидно, будет сосредоточен главным образом на осуществлении реформ по сокращению расходов, проводя политику Европейской Комиссии. На волне этой воскресной новости российские торговые площадки начали утро понедельника в зеленой зоне.  Открытие европейских бирж прошло по аналогичному сценарию.

Рекомендации на текущую неделю 
(21 ноября –25 ноября)
Текущая пятидневка может повторить сценарий предыдущей. «Зависшие» долговые проблемы Европы и рецессия в США заставляют инвесторов фиксировать ранее полученную прибыль и выводить денежные средства из активов. Полагаем, что в случае преодоления нижней границы образовавшегося на прошлой неделе «треугольника», последует продолжение снижения индекса ММВБ до уровня в 1400 пунктов. На этой неделе будет опубликована следующая макростатистика: продажи домов на вторичном рынке недвижимости, предварительные данные по ВВП США, объём заказов на товары длительного пользования, личные доходы и расходы потребителей, индекс потребительского доверия, запасы нефти и нефтепродуктов, а также число первичных обращений за пособиями по безработице. Из корпоративных событий: свои  финансовые результаты за 3 квартал и 9 месяцев 2011 года представят ОАО Банк «Возрождение» и ОАО «МТС».

По нашему мнению, в случае благоприятного развития событий наиболее привлекательными выглядят акции Банка Возрождения, который представит результаты во вторник. С технической точки зрения бумаги банка с начала года демонстрируют нисходящую динамику, однако, достигнув уровня сопротивления в 650 руб., «легли» в боковик. На данный момент акции двигаются в диапазоне (680-820 руб.). Выход из данного «коридора» определит динамику бумаги в краткосрочном периоде. 
Мы также отдаем предпочтение бумагам Сбербанка. На дневном графике бумаг эмитента образовалась фигура «треугольник» (77,5-81 руб.). Преодоление границ этой фигуры послужит драйвером дальнейшего движения в ближайшей перспективе. На данный момент акции тестируют верхнюю границу, в случае преодоления которой рекомендуем увеличивать количество бумаг в своём портфеле.
Из-за сложившейся неопределенности вокруг проблем стран еврозоны ожидаем высокой волатильности в течение недели. В связи с этим спекулятивные идеи возможны в спектре наиболее ликвидных бумаг. 



	Календарь событий предстоящей недели
Дата

Время (МСК)

Страна

Индикатор

Период

Прогноз

Предыдущее значение

21.11.2011

-

Россия

ОАО "МТС", финансовые результаты

3К11

-

-

21.11.2011

-

США

Hewlett Packard Co.

-

-

-

21.11.2011

13:00

Еврозона

Платёжный баланс 

сентябрь

-3.0 млрд

-5.0 млрд

21.11.2011

19:00

США

Продажи домов на вторичном рынке недвижимости

октябрь

4.80 млрд

4.91 млрд

 

 

 

 

22.11.2011

-

Россия

ОАО  Банк "Возрождение", финансовые результаты

9М11

-

-

22.11.2011

17:30

США

ВВП, предварительное значение

3К11

2.4% кв/кв

2.5% кв/кв

22.11.2011

19:00

Еврозона

Индекс деловой активности в производственном секторе

ноябрь

-20

-20

22.11.2011

23:00

США

Протоколы предыдущего заседания Комитета по открытым рынкам ФРС

-

-

-

 

 

 

 

23.11.2011

-

Россия

ОАО "Лензолото", закрытие реестра акционеров 

-

-

-

23.11.2011

-

Великобритания

Daily Mail And General Trust P L C

-

-

-

23.11.2011

-

Корея

Daewoo Motor Sales Corp.

-

-

-

23.11.2011

14:00

Еврозона

Заказы в промышленности

сентябрь

-2.5% м/м; 8.6% г/г

1.9% м/м; 6.2% г/г

23.11.2011

17:30

США

Число первичных обращений за пособиями по безработице

за неделю до 19 ноября

390 тыс.

388 тыс.

23.11.2011

17:30

США

Объём заказов на товары длительного пользования

октябрь

-1.0% м/м

-0.8% м/м

23.11.2011

17:30

США

Личные расходы потребителей

октябрь

0.3% м/м

0.6% м/м

23.11.2011

17:30

США

Личные доходы потребителей 

октябрь

0.3% м/м

0.1% м/м

23.11.2011

18:55

США

Индекс потребительского доверия

ноябрь

64.6

64.2

23.11.2011

19:30

США

Запасы нефти и нефтепродуктов

за неделю до 18 ноября

-

-1.1 млн барр.

 

 

 

 

 

 

 

24.11.2011

11:00

Германия

ВВП, окончательные данные

3К11

-

0.5% кв/кв; 2.5% г/г

24.11.2011

13:30

Великобритания

ВВП

3К11

-

0.5% кв/кв; 0.5% г/г

 

 

 

 

25.11.2011

11:00

Германия

Цены на импорт

октябрь

-0.2% м/м; 6.9% г/г

0.6% м/м; 6.9% г/г

25.11.2011

11:00

Германия

Цены на экспорт

октябрь

-

-


	


Новости компании и рынка
· С 21 ноября 2011 года Режим основных торгов дополняется новым периодом торгов – «послеторговым аукционом». Механизм проведения послеторгового аукциона аналогичен механизму проведения предторгового периода Режима основных торгов, за исключением того, что в послеторговом аукционе участникам торгов раскрывается информация об очереди котировок. Аукцион будет проводиться после окончания торгового периода Режима основных торгов и длиться 5 минут (18:45 – 18:50). В данный период будут приниматься к исполнению исключительно: лимитированные  поручения с условием "на закр".  Отклонение цены заявки не может составлять более 5% от цены последней сделки.
· 21 ноября 2011 года в рамках процесса интеграции фондовых рынков ММВБ и РТС будут унифицированы торговые коды ценных бумаг, допущенных к торгам одновременно на обеих биржах. Для этих целей 35-ти ценным бумагам, допущенным к торгам ЗАО «ФБ ММВБ» и ОАО «РТС», будут присвоены единые торговые коды:

• по 25-ти ценным бумагам торговые коды ММВБ будут изменены на соответствующие торговые коды РТС

• по 8-ми ценным бумагам торговые коды РТС будут изменены на соответствующие торговые коды ММВБ;

• по 2-м ценным бумагам на ММВБ и в РТС будут присвоены новые торговые коды.
· С 1 ноября 2011 г. вступили в силу новые Правила проведения торгов по ценным бумагам в ЗАО «ФБ ММВБ» и Правила осуществления клиринговой деятельности ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» на рынке ценных бумаг. 

С текстом Правил торгов можно ознакомиться на сайте ММВБ.
· C 21 октября 2011 года изменился список маржинальных ценных бумаг.

Из списка маржинальных ценных бумаг исключаются следующие бумаги:

· OGKA ОАО "ОГК-1", обыкновенные именные акции

· OGKF ОАО "ОГК-6", обыкновенные именные акции

· MSNG ОАО "Мосэнерго", обыкновенные именные акции

Клиентам, использующим перечисленные ценные бумаги в качестве обеспечения, просьба формировать портфель с учетом измененного списка.
В обзоре использованы материалы средств массовой информации:
Ведомости, РБК, РИА-Новости
Контактная информация:

	Аналитический отдел 

Кондрашова Екатерина Николаевна 

Начальник аналитического отдела 

Тел. +7 (495) 988-00-42 доб. 240

KondrashovaE@mfc.ru
Жуков Антон Сергеевич 

Аналитик

Тел. +7 (495) 988-00-42 доб. 229

Эл.почта: ZhukovA@mfc.ru
Лях Василий Александрович

Аналитик

Тел. +7 (495) 988-00-42 доб. 207

LyahV@mfc.ru

	Отдел фондовых операций

Гараничев Илья Сергеевич 

Начальник отдела фондовых операций 

Тел. +7 (495) 988-00-42 доб. 237

GaranichevI@mfc.ru
Заместитель директора по общим вопросам 

Хомякова Лидия Александровна 

Заместитель директора по общим вопросам 

Тел. +7 (495) 988-00-42 доб. 220

KhomyakovaL@mfc.ru



Открытое акционерное общество «Московский Фондовый Центр» 

119049, г. Москва, ул. Коровий Вал, д. 9

Тел. +7 495 988-0042 

Эл.почта info@mfc.ru
Настоящий бюллетень предназначен исключительно для информационных целей и является выражением частного мнения специалистов аналитического управления Компании. Содержащаяся здесь информация и выводы не являются офертой или приглашением делать оферты на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг, опционов, фьючерсов, других инструментов или производных на какой-либо из них. Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене информации. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия Компании не допускается. Инвесторам необходимо принять во внимание, что доход от операций с ценными бумагами или других инвестиций может меняться, и цена или стоимость ценных бумаг и инвестиций может как расти, так и падать. Соответственно, результаты инвестирования могут оказаться меньше первоначально инвестированных средств. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта. Компания рекомендует получать регулярные консультации по вопросам финансов, налогов и права у специалистов соответствующей квалификации.

ОГРН 1027739035796 Лицензии, выданные Федеральной службой по финансовым рынкам России: профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности от 17.10.2003 № 077-06554-100000, профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности от 17.10.2003 № 077-06564-010000, профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами от 07.09.2010. № 077-13305-001000
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