За неделю. Рынок не верит обещаниям.
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Международные рынки 

США

Минувшая неделя на ведущих фондовых площадках США вновь выдалась крайне напряженной и волатильной. Темпы падения, которых рынок не видел с 1987 года, заставляют оставшихся в рынке трейдеров постоянно контролировать ситуацию и совершать все больше сделок внутри дня. То, что экономика США находится в рецессии уже стало фактом, сейчас речь идет лишь о ее масштабах и продолжительности. 

Правительство США пытается стабилизировать ситуацию. Решение властей приобрести пакеты акций девяти ведущих финансовых компаний несколько приободрило инвесторов, однако, пока это лишь сдерживающий фактор. Стоит также отметить, что самый известный инвестор У. Баффет призвал к покупкам подешевевших американских активов. 

В итоге за неделю: DJI + 4,71%, NASDAQ COMP +3.73%, S&P500 +4,58%.  

Индекс волатильности VIX находится на отметке 63,42%, подтверждая нервозность участников рынка.

Нефть

Цены на нефть продолжают обновлять локальные минимумы, отражая спад ведущих мировых экономик и укрепление доллара. Лишь в пятницу наблюдался рост, на фоне заявлений о возможном сокращении ОПЕК добычи.

Итоги получены следующие: Light Sweet -10,45%, Brent -10,8%.

Металлы

На рынке промышленных металлов, казалось бы, и падать дальше уже некуда. Однако на малых объемах продолжается их обесценение. Никель колеблется около $10000 за тонну, цинк $1200, медь $4500.

Для драгметаллов неделя также выдалась тяжелой. Золото и серебро находятся в нисходящем тренде, главным образом, на фоне укрепления доллара. В результате за неделю золото потеряло 2,73%, серебро -3,52%. 

Валюты

На международном валютном рынке доллар по-прежнему фаворит. Основная валютная пара EUR/USD закрылась на отметке 1.3410, не оставляя надежд на отскок. Японская йена также выглядит очень сильно укрепляясь и к евро и к доллару. Британский фунт крайне слаб, его коррекция к доллару до 1.7281 не повод к его покупкам. Рубль также стремительно дешевеет, и хотя официальный курс 26.25, фьючерсы уже пробили 27000.

Российский рынок

ФОРТС

Отечественный срочный рынок показал, что верить на слово правительственным обещаниям больше не намерен. Не смотря на крайне низкие уровни и привлекательность российских активов, отток средств продолжается. Фьючерсы на индекс РТС вновь протестировали поддержку на уровне 70000 пунктов. За неделю фьючерсы на индекс РТС подешевели на 14.86%, закрывшись на уровне 69815 пунктов.

Обзор волатильности

Индекс РТС

[image: image1.png]" S




Рис. 1

Газпром
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Рис. 2

Золото
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Рис. 3



Лукойл
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Рис. 4

Согласно представленным графикам, подразумеваемая волатильность по большинству находится на крайне высоких уровнях. Во фьючерсах на индекс РТС тем, кто стоит длинных позициях, рекомендую календарный колл спрэд на страйке 70000, купив декабрьский колл и продав ноябрьский. Для новых позиций лучше не жадничать и ограничиться бычьим пут спрэдом. В золоте рекомендую продавать волатильность или более консервативный кондор.

