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На прошедшей неделе российские фондовые индексы понизились. Повышение рейтинга РФ 
международным рейтинговым агентством Moody’s и некоторое смягчение опасений в отношении 
западного банковского сектора вызвали повышение в секторе голубых фишек в середине недели, но 
в пятницу трейдеры предпочли зафиксировать краткосрочную прибыль. 
 
Международное рейтинговое агентство Moody’s повысило суверенный рейтинг России и рейтинг 
нескольких банков, включая Сбербанк (SBER, +5.6%) и ВТБ (VTBR, +7.1%). Повышение рейтинга по 
времени совпало с выходом хорошей отчетности крупного американского банка Wells Fargo и сильной 
статистикой по рынку жилья США, поэтому рост наметился не только по российским голубым 
фишкам, но и по мировым фондовым индексам. Между тем отчетность крупного инвестбанка Merrill 
Lynch оказалась хуже прогнозов – банк сообщил об убытке в $4.6 млрд. за второй квартал текущего 
года. Убытки из-за списаний по кредитам понес и Citigroup, однако отчетность крупнейшего банка 
США оказалась лучше прогнозов. 
 
В секторе электроэнергетики появилась новая голубая фишка – на биржах начались торги акциями 
ФСК ЕЭС (FEES). В первый день торгов по бумагам ФСК было отмечено заметное снижение. 
Продолжается коррекция и по другим бумагам сектора, что связано с увеличением количества бумаг 
энергокомпаний на рынке в результате разделения РАО ЕЭС. Фондовый индекс OLMA-utilities 
потерял 3.1%. Акции ОГК-3 (OGKC) подешевели на 3.8%, ТГК-11 (TGKK) – на 3.3%, ОГК-1 (OGKA) – 
на 2.4%. Подешевели в первый день торгов и бумаги Интер РАО (IRAO, -2.6%), выведенные на биржу 
в четверг. 
  
Индексы компаний малой и средней капитализации OLMA-smallcap и OLMA-midcap потеряли 1.6% и 
1.8%, соответственно. Повышения активности покупателей во втором эшелоне можно ожидать после 
того, как появятся признаки устойчивого подъема в секторе высоколиквидных бумаг. 
 
Бумаги автопроизводителей заметно подешевели – инвесторы, вероятно, ожидают усиления 
конкуренции со стороны иностранных компаний. Акции АвтоВАЗа (AVAZ) подешевели на 10.8%. 
Sollers, более знакомый трейдерам под именем Северсталь-авто (SVAV), подешевел на 6.9%, ГАЗ 
(GAZA) – на 5.6% 
 
Авиаперевозчики постепенно восстанавливаются после падения, вызванного ростом цен на нефть. 
Аэрофлот (AFLT) подорожал на 5.7%. Цена покупки акций Красэйр (AVKA) повысилась на 4.5%. 
 
В секторе производителей минеральных удобрений не сложилось единой динамики движения цен. 
Тольятти азот (TLAZ) подорожал на 4.9%. Куйбышев азот (KAZT) подешевел на 4.2%. 
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Динамика индекса РТС 
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Динамика индекса OLMA-midcap 

 
 
Динамика индекса OLMA-smallcap 
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Данные технического анализа указывают на возможность углубления коррекции вниз с 
выходом к уровню 2100 пунктов по индексу РТС. Между тем по многим мировым фондовым 
индексам найдена поддержка – если внешний фон существенно не ухудшится, возможно 
возобновление повышения и по индексу РТС. 
 
Антон Старцев, ведущий аналитик 
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