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Валютный рынок
На прошлой неделе было отмечено ослаблениеослабление
европейскойевропейской валютывалюты ии укреплениеукрепление долларадоллара. 

Доллар за неделю вырос на 3 копейки или 0,12%, евро
снизилось на 3 копейки или 0,08%. 

ПричинойПричиной небольшогонебольшого ослабленияослабления евроевро попо отношениюотношению кк
долларудоллару послужил выход позитивной экономической
статистики в США в конце недели: 

промышленное производство в США в апреле выросло на
0.7% (в сравнении с прогнозируемыми 0.3%) 
индекс производственной активности в Филадельфии
повысился до 4.2 (вместо прогнозируемых 2.0). 
также поддержку доллару оказали снизившиеся
недельные данные по безработице

ПрогнозПрогноз:: Скорее всего, на текущей неделе курс доллара
продолжит укрепление.



3

Рынок облигаций
На прошлой неделе инвесторы расценили ценовые
уровни на рынке акций как привлекательные для
покупок, в связи с чем частичночастично выводиливыводили средствасредства изиз
позицийпозиций вв облигацияхоблигациях. 

В течение недели было отмечено устойчивоеустойчивое снижениеснижение
ценцен нана долговыедолговые инструментыинструменты, не подверженных влиянию
выходившей макроэкономической статистики. 

Однако положительныхположительных новостейновостей былобыло немалонемало – ключевой
показатель уровня инфляции CPI оказался чуть ниже
ожиданий, значения индикаторов по рынку
недвижимости также не превысили прогнозы аналитиков. 

НегативноеНегативное влияниевлияние нана долговойдолговой рынокрынок оказалиоказали: 
сильная статистика по рынку труда, 
выступление председателя ФРС США Бена Бернанке, 
отметившего, что проблемы в ипотечном секторе не
затронут экономику США в целом, и тем самым
уменьшившим ожидания понижения учетной ставки. 

По итогам недели доходностьдоходность десятилетнихдесятилетних казначейскихказначейских
облигацийоблигаций повысилась на 2,83%.
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Рынок облигаций
НаНа российскомроссийском рынкерынке также была отмечена тенденция
снижения объема облигационных позиций в пользу
наращивания позиций в акциях. 

По итогам недели ценовойценовой индексиндекс RCBIRCBI снизился на
0,17%, а индекс RCBI-c, который кроме изменения
курсовой стоимости цен на облигации учитывает также и
прирост купона, снизился на 0,13% и составил 149,72 
пункта. 

ДинамикаДинамика ценцен рублевыхрублевых облигацийоблигаций, которые мы
используем в качестве индикаторов, была
разнонаправленной, но преобладала негативная
тенденция: 

в первом эшелоне: 
Газпром А6 (+0,03%)
Лукойл 02 (0,0%)

УралСИ 4об (-0,17%)

во втором эшелоне: 
ЮТК 03 (-0,04%), 
Мосэнерго 02 (-0,14%)
ФСК ЕЭС 03 (-0,05%)

в третьем эшелоне: 
Аркада 02 (+0,01%)
Копейка 02 (+0,14%) 
Адамант 02 (0,0%)
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Рынок облигаций
ПрогнозПрогноз:: На следующей неделе наиболее вероятно, что
рынок облигаций зафиксируется на текущих уровнях.
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Рынок акций
На прошедшей неделе российскийроссийский рынокрынок акцийакций показалпоказал
неуверенныйнеуверенный рострост..

ИндексИндекс РТСРТС прибавил за неделю 0,77%, значение индекса
на закрытие в пятницу 18 мая составило 1859,70 пунктов. 
Стоит отметить, что рынок акций сформировал
локальное дно.

ПозитивнымиПозитивными сталистали длядля российскогороссийского фондовогофондового рынкарынка
внешниевнешние факторыфакторы. На фоне снижения запасов нефти в
США, а также ожиданиях сокращения поставок
углеводородного сырья из Нигерии цены на нефтяные
фьючерсы резко подорожали. Так, цена контракта на
нефть марки Crude Light (июнь)  выросла на 4,29% до
64,94 долларов за баррель. ПоложительнаяПоложительная динамикадинамика
западныхзападных ии азиатскихазиатских рынковрынков на фоне вышедшей
макроэкономической статистики в США, публикации
корпоративных квартальных отчетов, объявлениях о
сделках слияния/поглощения, выступлении
председателя ФРС США Бена Бернанке на тему
регулирования рынка ипотечных кредитов subprime, 
также, отразилась на российском рынке акций. 
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Рынок акций
На прошедшей неделе властивласти КитаяКитая заявили о том, что
китайским банкам будет разрешено инвестировать в
зарубежные акции. На наш взгляд, данная новость станет
позитивной для рынков в целом.

ВнутренниеВнутренние событиясобытия такжетакже были благоприятны для
российского рынка. 

ЗаявлениеЗаявление АнатолияАнатолия ЧубайсаЧубайса о том, что при IPO
некоторых генерирующих компаний часть бумаг может
быть размещена среди населения; заседание
правительства РФ, на котором рассматривалась
инвестиционная программа отечественной
электроэнергетики, были позитивно восприняты
инвесторами. АкцииАкции компанийкомпаний электроэнергетическогоэлектроэнергетического
сектора подорожали в среднем на 4%. Также поддержку
российскому рынку акций оказал рост бумаг
региональных телекоммуникационных компаний. 

На прошлой неделе в СМИ появилась информации о том, 
что РосимуществоРосимущество рассматриваетрассматривает возможностьвозможность
приобретенияприобретения ""РостелекомаРостелекома"" для обеспечения интересов
государства в секторе. Согласно неофициальной
информации, государствогосударство толькотолько послепосле этогоэтого планируетпланирует
приватизироватьприватизировать ""СвязьинвестСвязьинвест". ". 
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Рынок акций
На фоне данных событий российскийроссийский рынокрынок попо итогамитогам
неделинедели закрылсязакрылся вв положительнойположительной зонезоне. . ЦеныЦены нана акцииакции
большинства компаний, входящих в индекс ММВБ, 
выросли: 

Аэрофлот, ао (-0,31%)
АвтоВАЗ, ао (+8,85%)
Северсталь, ао (+2,64%)
РАО ЕЭС, ао (+5,54%) / РАО ЕЭС, ап (+4,12%)
Газпром, ао (+2,14%)
ГМК Норильский Никель, ао (+0,38%) 
Иркут, ао (+0,38)
Лукойл, ао (+2,82%)
Банк Москвы, ао (-0,10%)
Мосэнерго, ао (+4,65%)
НЛМК, ао (+4,95%)
НОВАТЭК, ао (-2,19%)
ОГК-3, ао (+0,92%) / ОГК-5, ао (+5,04%)
Полюсзолото, ао (-0,96%)
РБК ИС, ао (+0,43%)
Роснефть, ао (-0,10%)
Ростелеком, ао (+2,18%)
Сбербанк, ао(-1,39%) / Сбербанк, ап (-0,83%)
Седьмой континент, ао (-0,40%)
Газпромнефть, ао (+3,06%)
Сургутнефтегаз, ао (+0,16%) / Сургутнефтегаз, ап (+5,24%)
Татнефть, ао (-2,59%)
Транснефть, ап (-1,18%)
УралСвязьИнформ, ао (+6,42%)
ВолгаТелеком, ао (-0,73%). 
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Рынок акций
На текущей неделе поведение российского рынка акций в
большей степени будет определяться динамикой цен на
сырьевых рынках. Мы ожидаем продолжение восходящей
тенденции на российском рынке акций в целом. Диапазон
изменения индекса РТС 1840-1898 пунктов.

ПрогнозПрогноз:: Наиболее вероятно, что рынок акций продолжит
повышательное движение.



10

Паевые фонды
подпод управлениемуправлением ОООООО УправляющаяУправляющая компаниякомпания
МДММДМ БанкаБанка

Рост/Падение стоимости пая за период: 13.04.07 – 20.04.07., 
ожидания изменения стоимости пая на период 23.04.07 –
270.04.07., комментарии

Паевой инвестиционный фонд акций «МДМ-
Мир акций»

Рост/Падение: +0,17%
Прогноз: Позитивный

Паевой инвестиционный фонд смешанных
инвестиций «МДМ-Сбалансированный»

Рост/Падение: +0,37%
Прогноз: Позитивный

Паевой инвестиционный фонд облигаций
«МДМ-Мир облигаций»

Рост/Падение: +0,34%
Прогноз: Позитивный
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Статистика рынка

* Данные предоставляются Банком России с задержкой в 1 неделю
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Контакты

ПавелПавел КрапчитовКрапчитов -- Управление активами
ЕленаЕлена ЧерноваЧернова - Анализ рынка облигаций
ПавелПавел ПадилькоПадилько - Торговые операции, 

анализ рынка акций

115 172 г. Москва, Котельническая наб., д. 33, стр.1

Тел. +7 (495) 795-9500 (ext. 4021) , +7 (495) 795-2535

Pavel.Krapchitov@mdmbank.com
www.ukmdm.ru


