Инвестиционные идеи: «Не проспать бы…»
Третья неделя февраля
Главные цифры
	В стране
	текущее значение*
	комментарий
	прошлое значение

	индекс РТС
	1893.2
	все движения между 1800 и 1927пунктами – не более чем боковик, следите за преодолением этих границ
	1889.96

	валюта RUB/USD
	26.1964
	-
	26.306

	ставка  MIACR 2-7 дн.
	3.94%
	-
	3.28%

	резервы ЗВР, млрд.руб.
	309.5
	-
	304.6

	В мире


	
	
	

	нефть  WTI Crude fut.
	$ 58.4
	формально – чуть выше, чем неделю назад, морально – чуть ниже
	$ 58.07

	никель LME fut.
	$ 41 750
	!!! есть новый исторический максимум – следите за котировками «Норильского Никеля»
	$ 39 975

	золото 100 OZ fut.
	$ 663.1
	небольшая коррекция
	$ 673.1

	индекс DOW JONES
	12 786.64
	!!! ралли продолжается – новые максимумы
	12 741.86

	индекс FTSE 100 
	6 412.3
	!!! ралли продолжается – новые максимумы
	6 421.2

	индекс NIKKEI 
	17 913.21
	!!! ралли продолжается – новый 7-летний максимум
	17 872.86

	индекс BOVESPA
	45 849.03
	небольшая коррекция
	45 995.6

	индекс SHSE-SZSE 300
	2 676.74
	!!! ралли продолжается – новые максимумы
	2 633.84

	валюта EURO/USD
	1.3151
	-
	1.3135

	* данные по состоянию на 21 февраля (13-00 по тюменскому времени) 


Что происходит?
А ничего не происходит. Хороших новостей нет – высоко не растем, нет и плохих – сильно не падаем. Просто новостей тоже нет – поэтому даже дергаться туда-сюда перестали. Ситуация стабильно никакая: за просто так торговать никому неохота – и это, как всегда, ни хорошо и не плохо – просто и вот так тоже бывает, не каждый день фейерверки устраивать. Рынок российских акций на этой неделе даже не замер, рынок просто заснул, и теперь главный вопрос – как бы не проспать что-нибудь действительно важное и доходное. Впрочем, наши постоянные читатели могут на этот счет всерьез не беспокоится – сегодня мы, как всегда, заведем для вас биржевой будильник. О том, вверх или вниз направлены его стрелки – читайте в очередном февральском обзоре.
3 главных события 

1. ***** Глава ФРС США Бен Бернанке выступает с очередной программной речью о судьбах мира, инфляции и учетной ставке. Речь его, как всегда, умна, красива и непонятна. Непонятное показалось спекулянтам скорее хорошим, чем очень плохим, и мировые рынки вернулись на путь истинный. Истинный путь у нас, как несложно догадаться, только один – любыми способами двигаться вверх. 
2. ***** Завершился прием заявок на участие в размещении акций «Сбербанка».  В виду того, что цена еще не известна, а спекуляции вокруг нее на рынке уже прекратились – следить за торгами стало сразу как-то совсем скучно, если не сказать тоскливо. 
3. ***** Неожиданное известие - акции «Северстали» будут включены в расчет индекса MSCI, на который ориентируются при вложениях западные инвестиционные фонды. Не то чтобы они (акции) очень сильно на этом событии выросли (хотя они выросли), но все идет к тому, что они могут стать одной из доходных идей этого года. 
Главная тема

К нам «в редакцию» часто приходит вопрос – кто такой Бен Бернанке и почему мы уделяем ему в этих заметках так много внимания. Мы поясним еще раз, если не возражаете. Есть на одном из телеканалов такая телеигра на выносливость и смекалку, в которой бегающим по какому-то замку участникам время от времени приходится забираться на высокую башню, на которой живет впавший в вечный транс мудрости старец, беспрерывно бубнящий загадки. Ключ к богатствам выдается только тем участникам, кто найдет в его витиеватых изречениях далеко не очевидную логику. Так вот Бен Бернанке – это тот же самый мудрец, только в той игре, в которую приходится 5 дней в неделю играть на бирже нам с вами.  Поднимаешься, поднимаешься вверх по ступенькам, а он тут как тут. Не угадаешь – падаешь, о ключах  к сокровищам речь вообще не идет.  
В этот раз загадки были особенно хороши. Цитируем по информагентствам в минувшую среду - «Бен Бернанке считает, что инфляция начинает сокращаться», «Необходимо время, чтобы удостовериться в замедлении инфляции – Бен Бернанке».  Сопоставьте две эти фразы, поймите глубинный смысл, догадайтесь, что это значит для будущего учетной ставки, после чего проведите причинно-следственную связь с котировками «РАО ЕЭС» и решите, куда теперь пойдет индекс РТС. Естественным и интуитивно верным ответом на это все будет (и стало) - «много букв, не осилил».  Тем не менее, явных угроз мировым финансам самый главный в них человек на планете вроде бы не озвучил, и, не вдаваясь в подробности, мировые рынки решили, что когда очевидного повода падать нет – можно еще порасти. Конец прошлой недели ознаменовался новыми максимумами биржевых индексов во всех точках глобуса, кроме, наверное, только нашей страны и пары вечнообледенелых материков на полюсах (во-первых, там нет бирж, а во-вторых, если бы они там и были, как там акциям можно расти – там же медведи, климат совершенно неподходящий). 
Повод для размышлений

Так вот, почему же не установил новый максимум наш фондовый рынок? Во-первых, нефть продолжает валять дурака (или это дураки продолжают валять нефть, кому как нравится).  В пятницу она опять выросла куда-то к $59 (а все потому, что неуловимые повстанцы в Нигерии решили разнообразить досуг нападениями на новые нефтяные объекты). Ну а в понедельник-вторник опять упала ниже $58 (а все потому, что синоптики сказали, что скоро уже будет совсем тепло и можно даже будет ходить без шапки). Теперь вот выяснилось, что Иран снова проявляет агрессию, наверное, опять подрастет немного. Все так привычно в мире черного золота. Второй причиной, по которой наши акции не росли, стало почти полное отсутствие интересных внутренних новостей, наложившееся на винегрет мировых праздников из за которых биржевые пролетарии разных стран время от времени устраивали или только–только собираются устроить себе выходной. Равняться нашему рынку было не на кого. В эту неделю уложились День президентов в США, Новый год по восточному календарю (вот сейчас то, наверное, и должно начаться настоящее биржевое свинство), где-то тут же в Бразилии прошел карнавал, заканчиваем эстафету нерабочим днем в эту пятницу мы. Так защитим же отечественные акции от падения, накануне дня защитника отечества! Ну, а пока до праздника есть еще пара дней, рынок болтается безо всяких мыслей около 1900 пунктов с абсолютно равными шансами как пробить максимум, так и скатиться, также безо всяких мыслей, вниз - к 1800.  В общем, что бы там ни произошло, главное не потерять бдительность и постараться не проспать этот момент. Должны вам сказать, это будет не так-то легко.
3 лучшие акции
1. ***** «КАМАЗ» на скорости, более подходящей какому-нибудь «Феррари», рванул со старта в 56руб. в начале отчетной недели, для того чтобы финишировать на отметке 61 руб. +8.9% за неделю - может быть далеко не концом этой истории, если получится преодолеть исторический максимум 62.9 руб.
2. ***** «Севересталь» на новостях, указанных чуть выше по тексту, преодолела локальное сопротивление около 340руб. и приблизилась к уровню 350руб. И здесь +6% за неделю дело может не ограничиться. Следующие цели 370 и 400руб. У спроса есть как фундаментальные основания, так и материальная база – объемы покупок в последние два месяца являются рекордными за всю историю торгов на ММВБ. 
3. ***** «Мосэнерго». Ничего не меняется, шоу продолжается – все началось с падения с максимума 8.5руб. до 5.7руб. (-30%), лишившего пускающихся во все тяжкие без стопов любителей легкой наживы собственно всей легкой наживы. Как только котировки снизились до приемлемого уровня, скупка акций возобновилась – с 5.7руб. акции снова выросли до 6.8руб. (+19%). Все атрибуты этого ритуального действа вроде обязательной остановки торгов и толп восторженных зрителей соблюдены. 
Другие идеи, которые принесли деньги
Более-менее достойные внимания движения замечены только во втором эшелоне. Около +4% принесли владельцам за эту неделю акции «Балтики», «Банка Москвы», «Сибирьтелекома», «Уралсвязинформа». Около +8% выросли акции связанных компаний«Аптеки 36 и 6» и «Верофарм». По каждой из этих инвестиционных идей у нас есть, разумеется, несколько соображений, однако уже нет для их публикации на этой странице достаточно места. Так что подробнее -только в следующий раз. 
Акции, за которыми стоит следить
Следить надо в первую очередь за «Сбербанком». По сообщениям, объем собранных заявок превысил $10 млрд. Ценовой ориентир пока на уровне 89000руб. Что будет с котировками после объявления цены – вопрос равносильный тому, насколько развита у вас реакция. Две существующие точки зрения – в акциях  существует очень большой «навес» из длинных позиций, в том числе открытых на заемные средства, новому спросу после размещения взяться будет неоткуда и навес может рухнуть. Второй вариант – высокая цена продажи и увеличившийся фри-флоат станут достаточными факторам для того, чтобы пробить отметку 100 000 руб. Если бы мы точно знали, что именно произойдет – написали бы. Если бы вообще кто-то знал на рынке – мы бы уже увидели это по котировкам. Ну а пока никто ничего не знает – следите и позванивайте время от времени своему брокеру. 

Еще один интересный момент – планируемое слияние «Газметалла» с Индустриальным Союзом Донбасса, в результате которого может появиться крупнейшая на территории СНГ компания отрасли. Мы уже отмечали, что просто так несколько недель назад «Михайловский ГОК» расти бы не начал – не та бумага. Следите за возможными конфигурациями этой сделки, может еще что-нибудь интересное выяснится. 
Рекомендация на неделю
Все еще привлекательно смотрятся акции банков и металлургов. В плюс к ним рекомендуем вновь обратить внимание на телекомы, в которых, мы видели на неделе возобновление скупки. Тем не менее, до тех пор, пока рынок находится в боковике – рекомендуем просто следить за ситуацией без лишних движений. Любителям использовать кредитные плечи скажем просто – оставьте вы на время себя в покое. Желание взять на себя больше, чем можете унести, в этих пилообразных движениях может обернуться проблемами. Да, на этой неделе причин занимать новые позиции не было, но сон час имеет свойство заканчиваться, а час «икс» приближаться. Чтобы не проспать, берите пример с нас. Все эти дни мы будем бодрствовать возле биржевых мониторов, чтобы постараться сохранить накопленное и заработать новое, а ровно через неделю рассказать вам на этих страницах о том, как все прошло. На случай если и мы не выдержим и заснем, давно поставлены защитные стоп-заявки.
Арсений Белоглазов 

Аналитик представительства ЗАО «ФИНАМ» в г.Тюмени

www.tradingclub.ru
Ни сотрудники тюменского представительства ИК «ФИНАМ», ни сама ИК «ФИНАМ» не несут ответственности за любой прямой, косвенный или иной ущерб, наступивший в результате использования данной публикации, и не будут претендовать на участие в прибыли. Следуйте или не следуйте этим рекомендациям на свой страх и риск. 







