После консолидации в первой половине недели, российские фондовые индексы продолжили обновлять многомесячные максимумы. Так, индекс РТС впервые с начала мая превысил значение 1600 (недельный рост +2,0%), а индекс ММВБ обновил рекорд с начала апреля, также прибавив за неделю 2,0%. Позитивные настроения царят и на мировых рынках – S&P и DJIA сейчас торгуются на 5-летних максимумах, S&P 500 лишь на 5% ниже абсолютного рекорда, индекс MSCI World вернулся к пиковому значению за последние 20 месяцев, EPFR уже более месяца фиксирует опережающий приток средств глобальных инвесторов: в фонды акций - по отношению к фондам облигаций, и в акции развивающихся рынков – по отношению к акциям развитых. К сожалению, Россия пока все еще не в моде у  глобальных инвесторов – фонды, ориентированные на российские акции, после первого за длительный период времени притока средств в начале января ($56 млн), на прошлой неделе вновь зафиксировали отток ($64 млн). В конце недели позитив на рынки принесла новость из США – республиканское большинство в Палате представителей Конгресса США на следующей неделе решило голосовать за повышение потолка госдолга на 3 месяца без ранее выдвигавшегося условия аналогичного сокращения госрасходов. Условием является принятие до середины апреля двумя палатами Конгресса согласованного бюджета на следующий финансовый год. Без повышения планки госдолга возможности финансирования госрасходов США будут исчерпаны до конца февраля. Эта новость позитивна для рынков, т.к. затягивание политических разногласий в отношении потолка госдолга и угроза формального дефолта США сейчас рассматривается рынками как основной риск ближайших месяцев. Минусом является то, что планку предполагается повысить всего на 3 месяца и за это время республиканцы могут усилить давление, требуя сокращения госрасходов. 
Внешний фон оказывал поддержку спросу на рисковые активы – опубликованная статистика из Китая показала ускорение роста ВВП в 4Q (+7,9%), промпроизводства (+10,3%) и розничных продаж (+15,2%) в декабре выше консенсус-прогноза. Таким образом, хотя по итогам 2012 г. рост китайской экономики (+7,8%) замедлился до минимума с 1999 г., в 4Q впервые за последние 2 года отмечается ускорение роста. В США лучше ожиданий оказались данные по розничным продажам, объему начатого строительства нового жилья (максимум за последние 4 года), еженедельным обращениям безработных (минимум с января 2008 г.), однако индекс потребительского доверия, измеряемый Мичиганским университетом, неожиданно для рынка снизился до минимального значения за год. Недавно начавшийся сезон корпоративной отчетности в США (на прошлой неделе отчитывались крупнейшие банки) пока в основном складывается лучше ожиданий (правда, и ожидания были довольно скромными). Так, из 67 компаний, входящих в S&P 500 и отчитавшихся по результатам 4Q, 72% превысили консенсус-прогноз по прибыли. Отчеты JP Morgan, Goldman Sachs и особенно Morgan Stanley вызвали позитивную реакцию рынков, а Citigroup и Bank of America – разочаровали. В Европе настроения несколько хуже – правительство Германии снизило прогноз роста экономики на 2013 г. с 1% до 0,4%, Банк Италии ухудшил прогноз спада ВВП страны с 0,2% до 1%, Казначейство Италии полагает, что из-за углубления рецессии бюджету может не хватить как минимум 9 млрд евро для достижения целевого значения бюджетного дефицита (1,6% ВВП),  а МВФ предупредил, что Греции в 2015-16 гг. может понадобиться дополнительная финансовая помощь. Однако финансовые рынки в Европе пока спокойны, инвесторов значительно меньше беспокоят риски долгового и банковского кризиса. 
На прошлой неделе в лидеры роста на российском рынке вышла электроэнергетика (отраслевой индекс +4,9%), машиностроение (+3,5%), потребительский сектор (+3,2%). После публикации сильных операционных результатов за 2012 г. и в преддверии выхода финансовой отчетности по МСФО (22 января) акции «Магнита» за неделю подорожали на 14%. Акции автоконцерна «Соллерс» «выстрелили» на 12% - компания отчиталась о росте продаж автомобилей в прошлом году на 14,5% и утвердила планы на 2013 г. Распадская подорожала на 4,8% - на неделе была завершена сделка по приобретению группой Evraz 82% акций угольной компании, кроме того, она опубликовала производственные результаты 2012 г., из которых следует заметное увеличение добычи угля в 4Q, менеджмент планирует рост добычи на 40% в этом году.  На фоне сезона банковской отчетности в США, акции Сбербанка (+4%) превысили 103 руб, вплотную подойдя к годовым максимумам, достигнутым в середине марта прошлого года. 

В пятницу российские фондовые индексы повысились на 1,1% и обновили максимумы с апреля-мая прошлого года на позитивном внешнем фоне – рост американских бирж накануне, сильная статистика из Китая. Цены на нефть подрастали на ускорении роста ВВП Китая и повышении прогноза IEA по мировому потреблению нефти в 2013 г. – на 1% к 2012 г. и на 240 тыс б/с по сравнению с предыдущим прогнозом. Во второй половине дня рынок стабилизировался из-за отсутствия позитивных сигналов с европейских бирж. Из американских корпоративных отчетов поддержку оказали позитивные квартальные результаты GE и Morgan Stanley, разочаровал отчет Intel. В лидерах роста Сбербанк (+2,3%), Роснефть (+1,4%), Ростелеком (+1,9%), ГМК Норникель (+1,3%). Во втором эшелоне лучшие результаты показали Разгуляй (+4%), ПолюсЗолото (+3,8%), Магнит (+3%). 

Американские фондовые индексы в пятницу долго не могли определиться с направлением движения на фоне позитивной китайской макростатистики, корпоративных отчетов и снижения индекса потребительского доверия в США. Однако в последний час торгов индексы активно росли на информации, что республиканское большинство в Палате представителей на следующей неделе собирается проголосовать за временное повышение потолка госдолга на ближайшие 3 месяца. Это оказало поддержку и нефтяным фьючерсам. По итогам дня американские фондовые индексы закрылись разнонаправленно – S&P и DJIA повысились в среднем на 0,3-0,4%, Nasdaq снизился на  0,04%. Европейские фондовые биржи закрылись преимущественно умеренным снижением. 

Сегодня утром внешний фон неоднозначен  - азиатские фондовые индексы торгуются разнонаправлено, японский Nikkei снижается примерно на 1% из-за фиксации прибыли игроками перед заседанием Банка Японии. Цены нефтяных фьючерсов умеренно корректируются вниз, американские фьючерсы торгуются вблизи уровней закрытия. На этом фоне мы ожидаем умеренного роста на открытие российского рынка, поскольку он еще не полностью отыграл позитивное движение американского фондового рынка и нефти в пятницу. Затем, скорее всего, рынок консолидируется, поскольку внешний фон сегодня ожидается неактивным. В США сегодня торги не проводятся в связи с выходным днем (Martin Luther King Day), пройдет инаугурация президента Б. Обамы. Начинается двухдневное заседание Банка Японии, от которого рынок ждет новых шагов по смягчению кредитно-денежной политики, валютным интервенциям для ослабления иены и, возможно, повышения среднесрочного целевого ориентира по инфляции до 2%, на чем настаивает новый премьер-министр (результаты будут известны завтра). По информации Reuters, на этой неделе будет сделано совместное заявление правительства и Банка Японии по новой монетарной политике. Пройдет заседание министров финансов стран еврозоны – ожидается, что там будет избран новый президент Еврогруппы на смену Ж.-К. Юнкеру, возглавлявшему ее последние 8 лет, будет предварительно обсуждаться программа финансовой помощи Кипру, а также детали механизма прямой рекапитализации банков за счет антикризисного фонда ESM, во вторник министры финансов ЕС (27) рассмотрят налог на финансовые трансакции. Из немногочисленной макростатистики выйдет индекс оптовых цен в Германии. Среди российских корпоративных событий – публикация годовых производственных результатов Фосагро, Etalon и ритейлера О’key. 
В течение недели основное внимание будет привлечено к голосованию в американском Конгрессе относительно временного повышения потолка госдолга, и к корпоративным отчетам. Макростатистики будет немного: США - продажи жилья на вторичном рынке (22 января) и новостроек (25 января), индекс цен на дома (23 января); Европа и Китай – предварительные индексы производственной и деловой активности (24 января). МВФ представит новый прогноз для мировой экономики (23 января). С 23 по 27 января пройдет ежегодный Всемирный экономический форум в Давосе, на котором выступит российский премьер-министр Д. Медведев. Продолжится сезон публикации квартальной отчетности крупнейших корпораций – на этой неделе отчитаются  Google, IBM, Texas Instruments (22 января), Apple, McDonald’s, Siemens (23 января), Lockheed Martin, Microsoft, Nokia, Samsung, Starbucks (24 января), Halliburton, Procter&Gamble (25 января). 

Из российских событий наступившей недели отметим финансовую отчетность «Магнита» за 2012 г. по МСФО (22 января). Внеочередное собрание акционеров Global Ports переизберет совет директоров и примет решение о выплате промежуточных дивидендов в размере $0,17 на акцию ($0,51 на GDR), при этом в случае положительного решения дата отсечки по обыкновенным акциям наступит 28 января, по GDR – 24 января. 24 января совет директоров Холдинга МРСК рассмотрит инвестпрограмму до 2017 г. 

Пока ситуация остается благоприятной для сохранения спроса на рисковые активы и среднесрочного роста российского рынка.
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