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Unn. 2: PocCMUCKUIA pbIHOK aKkuun

oTMeTka 869 nyHKTOB Gblna nokasaHa BO BTOPHWK, KOrga pPbIHOK
NO3UTVMBHO OTpearvpoBan Ha GecrnpeueneHTHbI CKayok pocTa LeH
aKumMii Ha MMPOBbIX BUpXax.
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Sincbopus Ha OHO0BbIX pbIHKaX nposiBunacb nocne
obHapogoBaHusa noapobHOCTEN NporpamMmbl Mep MO NOAAEPXKaHUI0
KPEAUTHbIX PbIHKOB W  BGaHKOBCKOW CUCTEMbl. 3TU  AeicTBuA
npusBaHbl 3aMefnuUTb paspacTaHve Kpuauca, KOTOpbIA cTan
octpeniwmMm 3a nocriegHve 80 neT, u ygepxatb rnodanbHyo
3KOHOMWKY OT peLieccun. Ha cammmute ctpaH EBpO30oHbI, Ha KOTOPOM
6bINO NPUHATO pelleHne noadepXaTb KpynHble OaHkv EBponbl
nytem Bbikyna [fonel B WX KanuTane, a Takke MOMHOCTbIO
rapaHTMpoBaTb 6aHKOBCKME AEen03UTbl BKITaA4MKOB.
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Poccuiicknii poHO0BbIN pbIHOK 3aBepluni Hegento 13-17 okTabps B AP, § MnH. — WHgekc PTC

oTpuuaTensHon 3oHe. MHgekc PTC onyctuncs Ha 21%, oo 667, 62

nyHkta. 910 Ha 70% HwKe ypoBHS rogundHon pasHocTw. [lo Unn. 3: ®DoHAOBbIE UHAEKCHI U KypChbl BanioT

CUMBOSIMYECKON OTMETKN — [AOKPU3NCHOrO Makcumyma koHua 90-x
poccuiickoMy (POHZOBOMY pblHKY OCTanoch caenatb Liar c 3axkp. U3m. YTD
HebonbwyM. Takum 06pasom, OT YPOBHS 3aKpbITUS PblHKa 6 OKTA0PS $ % %
1997 r. 571,66 nyHkta PTC, cTaBLIEro NCTOPUYECKMM MaKCUMyMOM

NOCTKPU3MCHOTO Mepuoaa, CErOAHSILIHMIA PLIHOK OTAenseT MeHee E_og:uucxue 667 62 2097 7085
100 nyHkTOB. He uckntoveHo, 4To u ata rnybuHa byaeT «nokopeHa» RTS-2 906’35 _17’84 -65’53
uHaexkcoMm. OfHaKo, 3TO CyLLIECTBEHHO AN UMPOKOB MapUHaNbHOMO RTX 103293 4399 6730
pblHKa, GOMbLIMHCTBO  APYrUX  WrPOKOB  3aHMMalOT  cenvac MICEX 599Y64 _14’38 -68Y25
BbDKMAATENbHYI0 NO3NLMI0 — CO3HATENbHO, HO NMPEUMYLLECTBEHHO FTSE Russia 208.62 2301 70146
— BbIHYXAEHHO. AKTUBHOCTb TOProB COXPaHsieTCA Ha KpamnHe ’ ’ '
HU3KOM YPOBHE, KapuUHanbHLIX HOBOCTEl Ha PLIHOK B BbIXOAHLIE He mscl
nocTynano, MHOpMaLmMsa O HanpaBneHun Ha puIHOK 175 mnpa. pyo. MSCI Russia 436,38 -18,34 -71,60
yxe «nepepaboTaHa». [laxe B cnyyae MaTepuanusauun 3TuX MSCI GEM 567,92 -4,05 -54.41
CpeacTs B akUWMsX, BO3AENCTBME HAa  PLIHOK  OKaxeTcs EM Europe 273,31 15,30 -66,39
HE3HAYMTEMNbHBIM U KPATKOBPEMEHHBIM. puunHa — rnobanbHOCTb EM Asia , 235,71 -3,97 -54,12
npo6nemsl 1 M3BECTHOCTL 06BLEKTOB MHBECTUPOBAHUS PECYPCOB. Em b\?grr;dAme”Ca 2 ;gg?? 222 ig?g
Mbl He VCMbITLIBAEM U3MMLLHMIA ONTUMN3M OTHOCUTENBHO CKOPOCTM Mupogbie
BOCCTAHOBIIEHUS! LIEH Ha MMUpPOBbIX (DOHOBBLIX PbiHKax. HoBble DJIA 8852,22 475 3327
«NpOBanbi» BOSMOXHbI, HO OHU He aKTyanbHbl Anst [AOMTOCPOuHbIX S&P 500 940 55 460 -35,95
MHBECTOPOB, BIOXMBLUMXCS B @KLUMW C NEPCNEKTUBOI B HECKONLKO FTSE 100 4063,01 333 -37,08
net. OuepedHble NOTepu MOHECYT WrPoOKK, paboTalwme Ha DAX 100 478133 522 -40,73
MapXMHanNbHOM pbIHKE, @ Tailke KOMNaHMM, CTOMKHyBLUMECS C CAC 40 3329,92 483 -40,69
NPOGNeMoii NMKBAHOCTY. OfHAKO, KOHCEHCYC-OLHKM aHanMTUKoB NIKKEI 225 8974,97 8,44 4137
cBMneTenECTBYIOT O Gonbluelt  BEPOSTHOCTM  MOCTENEHHOTo ISE 100 25870,17 921 53,42
HapaLMBaHNS NO3NLMIA B aKLMSX, HEXENM aKTUBM3aLMM X NPoAaX. Shanghai Comp 192529 376 63,41
SCI 300 1 844,64 -3,27 -65,45
lpodormxeriue a cmp. 3 Bovespa 36 399,09 2,22 43,03
Kypcb! Baniot
PY6./$ (LIGP) 26,2505 0,14 6,94
Py6./Euro 36,5099 3,85 -1,49
Euro/$ 1,3463 0,41 -7,71

MemouHuk: Bloomberg

AHanuTuyeckum otgen research@alfabank.ru

MHBECTOPbI MOTYT UCXOAUTbL W3 MPEAMnonoXeHus, 4to Anbda-baHk unu adpdunupoBaHHble C HAM CTPYKTYPbl MOMYYUnM KOMMEHCAUMIO 3@ WHBECTWULMOHHO-GaHKOBCKWE Wnn
HEUHBECTULMOHHO-6AHKOBCKUE YCNYrW, CBA3aHHbIE C LeHHbIMK Gymaramu, B TeueHue 12 MecsLeB, NPeALEeCTBYIOWMX AaTe PacChINku AaHHOTO UCCMeA0BaHUs, U HAMEPEH NoNy4YnTL
KOMMEHCALMIO 3a ApYrie WHBECTULIMOHHO-GaHKOBCKWE WM HEWHBECTULIMOHHO-GaHKOBCKWUE YCMYr, CBS3aHHbIE C LieHHbIMW Gymaramu, OT KOMMaHWi, aHanuaupyemblx B AaHHOM
nccrnefoBaHum, B TedeHue criefytolmx Tpex MecsiLieB. Bce 3akmntodeHnsi, MporHosbl U OLEHKW, coaepxallmecs B JaHHOM WUCCIeAoBaHW, OTpaXaloT MHEeHVe ero aBTopoB Ha AaTy
ny6nvkaumm 1 MoryT GbiTb M3MEHeHbI 6e3 NpeaynpexaeHus.
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Mbi1 epemeHHO ydanunu pasden «Ton-akyuu» u3 Haweao ob3opa, oxudas
nybnukauuu HOB8bIX pacyemdbiX UeH U pekoMmeHOauyul o ecem
aHanusupyembiM Hamu KomraHusam. [ns nonydeHuss 6onee rnodpobHou
UHopmayuu cm. Haw omdyem om 13 okmsabps «[lpusdHaem o04e8UOHOE:
NEPECMOTP ecex akuuti».
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«CepnaHTuUH»

BonaTtunsHocTe Ha MMPOBOM (DOHOOBOM PbIHKE yAEpXMBaEeTCH Ha BbICOKOM
ypoBHe. PocCCUMIACKMI pbIHOK — He wuckmodeHne. [QuanasoH konebaHwui
nHgekca PTC Ha npowrnon Hegene coctasun okono 25%, nnu 200 nyHKToB
B TeyeHue natu gHen. MakcumanbHas oTMeTka 869 nyHKTOB Oblna NokasaHa
BO BTOPHUK, KOrda PbIHOK NMO3UTUBHO OTpearMpoBarn Ha becnpeueneHTHbIN
CKayoK pocTa LeH akuuii Ha MMPOBbIX Bupkax. [nanasoH koneGaHuii MHaekca
Dow Jones B TeuyeHue Hegenu gocturan 1000 nyHkToB/AeHb. B noHeaenbHuK,
14 okTAbps, amepukaHckne oHaoBble MHAEKCHI B3neTenn Ha 11% (DJIA) n
11,5% (NASDAQ, S&P). AnoHckun nHaekc Nikkei K OTKPbITUIO POCCUMINCKMX
Oupx BO BTOpHWK npunbasun 14%, eBponencke — MNpoAEMOHCTPUpOBanu
pocT okono 10%.

Unn. 4: NMputok cpeacTtB B ¢poHAabI Poccun, ctpanbl CHIL, Kutas n BRIC

Poccusi u CHI GEM Bcero, Kutan Bcero, BRIC Bcero,
Mepuoa

BCero, $ MnH. $ MnH $ MnH $ mnH
fAHBapb 460,2 -4 3447 -3528,7 -608,0
®eBpanb 3712 1113,6 -391,9 131,6
Mapt 346,8 -15314 -886,0 -13994
Anpenb 2975 1514,1 33822 698,8
Mait 11549 1620,4 3374 685,5
WioHb 562,4 -4 084,7 -1521,2 -28,2
Wionb -428,5 -1006,5 9274 -633,7
Asryct -384,9 -2228,0 140,6 -315,2
CeHTs16pb 46,2 4576 632,3 -1036,9
OkTs16pb 8 -16,8 -164,3 -458,6 -132,1
OkTs6pb 15 214 -830,7 127,5 -260,3
C Havana roga, Bcero 2387,6 -7823,1 -1494 -2377,4

UcmouHuk:: Emerging Portfolio Fund Research

Ondopnss Ha OHAOBBIX pPbIHKAX MposiBMNack nocrne obHapodoBaHUA
nogpobHocTen nporpamMmmbl Mep MO MOAOEPXKAHWIO KPEAWUTHbIX PbIHKOB M
BGaHKOBCKON CUCTEMbl. OTW OENCTBMSA MNpM3BaHbl 3amMeanuTb paspacTaHue
Kpusuca, KOTOpbI cTan ocTpenwum 3a nocnegHve 80 net, n yaepxatb
rnobanbHyl0 9KOHOMUKY OT peueccun. Ha cammute ctpaH EBpo3oHbI, Ha
KOTOPOM ObINO MPUHATO pelleHWe nopaepkatb KpyrnHble GaHku EBponbl
nyTeMm Bblkyna AONen B UX KanuTtane, a Takke MOMHOCTbI rapaHTMpoBaThb
BGaHKOBCKME 0en03nTbl BKITag4MKOB.

MpauTenbcTBo BennkobputaHnm npegoctasut 37 mnpa. yHToB (64 Mnpa.
[Onn.) TpeMm KpynHewwmM npobnemHbivM 6aHkam Royal Bank of Scotland,
HBOS wu Lloyds TSB, BbikynMB 4YacTb ux akumi. KabuHeT muHuctpoB OPI
MPUHAN  NfaH  MOO4EPXKM  HauMOHanbHOW  (PUHAHCOBOW  CUCTEMBI
ctoumocTbto 500 Mnpa. eBpo, KOTOpbIN NpeaycMaTpuBaeT NpeaocTaBrneHme
rocyaapCTBeHHbIX rapaHtTuim o koHua 2009 r. Ha cymmy 400 mnpa. espo
ans  mexbaHkoBckux kpeautoB. Ewe okono 80 wmnpa. espo Oypet
HanpaBfeHO Ha pekanuTanuM3aumilo repmaHckmx 6aHkoB. [MpaBuUTENBCTBO
®paHuMM NpegocTaBuT rapaHTMu Mo MeXOaHKOBCKOMY KpeauTOBaHWK0 O1is
dpaHuy3ckux GaHkoB Ha 320 mnpg. espo, ewe 40 mnpa. espo Oyoyt
3apes3epBupoBaHbl Ana pekanutanusaumm 6aHkoB. 1o nporHosam [onuye
b6aHka, ELUb cHM3uT kntoyeBon uHaAHCOBLIM Mokasatens Ao 1,5% k
cepeauHe 2009 . ¢ 3,75%.

Ha cnepywowen Hepene MupoBble NMAepbl HaYMHAKOT KOHCYNbTauum O
COrNacoBaHHbIX Mepax Mo MPOTMBOCTOSHUIO (DUHAHCOBOMY Kpuaucy. B
caMMuTe OXMaaeTcs ydacTue rocygapctB «bomnblion Bocbmepku» - CLUA,
Poccus, Bennkobputanus, ®paHuus, 'epmanus, Ntanua, KaHaga n AnoHus,
a Takke BefyLUMX pPa3BMBalOLLMXCA IKOHOMUK, Takux Kak Kutan, MHgua un
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bpasnnua. byayTt npurnaiwieHbl, BeposiTHO, Takke ABcTpanus, HOxHas
Kopes, CaynoBckas ApaBusi.

Unn. 5: Mepbl, 06bsaBReHHbIE B oKTsiIOpe 2008 r.
3anaTbI Ha cnaceHue

6aHKOB M (PMHAHCOBbIX Nonaepxka - Bcero***
* NIMKBUAHOCTU

WHCTUTYTOB
CLIA 700
Benukobputarus 526 351 877
PpaHuma 491 491
lepmaHus 682 682
AscTpanus 116 116
Moptyranus 27 27
Mcnanua 136 136
Hopserus 55 55
Bcero 2033 351 3084

*gkrmoyaom 6 cebsi eapaHmuu o OosneaM, Kpedumbi Mo 3anoe HenukeUOHbIX akmueos, ebiKyn dosel
2ocydapcmeom u pekanumanusayuto 6aHKo8

** gkrroyarom 8 cebsi kpedumsi ogepHatim, Ha 30 u 90 dHell

*** dnsi CLLIA noka He u3eecmHa OKOHYamernbHasi pa3bueka nakema mep "nnaHa [MoncoHa". M3eecmHo, Yymo
250 mnpd. donn 6ydem HarpaeneHo Ha pekanumanusayuro

HemoyHuk: aHHble muposbix L, oueHku Anbgha-baHka

Unn. 6: 3aTpaTtbl B siHBape - ceHTAGpe 2008 r.

3aTpaTtbl Ha cnaceHune 6aHKOB U
¢pUHAHCOBbLIX UHCTUTYTOB*

CLLA 545
Benukobputanus 67
PpaHumsa 9
Benbrus 16
Wcnangus 0,9
Bcero 638

*gkmoyarom 6 cebsi eapaHmuu o OorzaM, Kpedumbi o0 3anoe HenuKeUOHbIX akmueos, 6biKyrn odonel
2ocydapcmeom u pexkanumarnu3ayuro 6aHKkos

HemoyHuk: aHHble muposbix LB, oueHku Anbgha-baHka

B panbHerwem pblHKUM OKa3anucb MOABEPXEHbl BONaTUNBHOCTU, KOTOpas
YacTUYHO HMBENUpoBana AOCTWXEHUS NepBbIX AHEW, OOHAKO, BrnepBble 3a
HECKONbKO Hedenb, U3MEHEHUS WHOEKCOB PasBUTbIX PbIHKOB OKa3anucb B
NONOXUTENBHOW MIIOCKOCTU. WMHAOEKChI amepuKaHCKUX Oupx 3aBepLumnnm
nepuog poctom 4,6 — 4,7%, eBponenckux — +3 — +5%, dAnOHCKUN —
+8,5%. Nnpekc DJ Wilshire 5000 (komnaHuu, 3aHMMaloLWencst CTaTUCTUKON
¢oHOOBOrO pblHKA) 3akpbicss Ha oTMeTke 9514,30, 3aBeplUMB Hegernw B
uenom npubasneHmem 393,52 nyHkta wim 4,31%. "OTOoT pesynbrart
0O3Ha4yaeT COBOKYMHYI NpuBbINb NO LeHHbIM ByMaram 3a Hegernto B pasmepe
$500 mnpa. 3710 Haunydwas HegenbHas nNpubbinb HaumHas ¢ 1 despans
2008 roga,» — ceugetenbctByeT Wilshire Associates.

Poccuitcknin  choHOOBBIM  pbIHOK  3aBepwwnn  Hegento  13-17  oktaAbps B
oTpuuatensHon 3oHe. MHaekc PTC onyctunca Ha 21%, fo 667, 62 nyHkTa.
3710 Ha 70% HWXe YpOBHSA roaudHOM AaBHOCTU. [0 CMMBONMUYECKON OTMETKM
— [OOKPU3UCHOIO Makcumyma koHua 90-x poccUMCcKOMY (QOHAOBOMY PbIHKY
ocTanocb cgenatb war ¢ HebonblwmM. Takum obpa3om, OT YPOBHS 3aKpbITUS
pbiHKa 6 okTs6pa 1997 r. 571,66 nyHkta PTC, cTaBLIero WCTOPUYECKUM
MaKCMMyMOM MOCTKPU3NCHOIO Nepuoda, CEerogHsAWHWA PbIHOK oTaensieT
meHee 100 nyHkTOB. He uckrtodeHo, 4to 1 3Ta rmybuHa bygeTt «nokopeHa»
nugekcom. OgHako, 3TO CYLLECTBEHHO AN UIPOKOB MapXWHAarbHOIO PbIHKA,
OONbLIMHCTBO OPYrMX UrPOKOB 3aHMMAIOT ceryac BbhKMAATENbHYH MO3ULIMIO
— CO3HaTernbHO, HO NPENMYLLECTBEHHO — BbIHY>XAEHHO. AKTUBHOCTb TOProB
COXpaHAETCs Ha KpaHe HU3KOM YPOBHE, KapAUHanbHbIX HOBOCTEWN Ha PbIHOK B
BbIXOAHbIE He NocTynano, HdopMaLms O HanpasneHUn Ha pbiHOK 175 mnpga.
pyb. yxxe «nepepaboTaHa». [laxe B criydae mMaTepuanu3auum STUX CpeacTs B
akuusax, BO3OEWCTBME HA  PbIHOK  OKaXeTcsl  He3HauuTernbHbIM — ”
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KpaTkoBpeMeHHbIM. [MpuyMHa — rrnobanbHOCTb NPOGneEMbl Y M3BECTHOCTb
06BLEKTOB MHBECTUPOBAHWS PECYPCOB.

Hanbonbliee BnMaHWE Ha AMHAMWKY MHOEKCA OKalanu akumm 6aHkoBCKoro (-
24%) n HedTerazosoro cektopa (-23%). YO6bITkM Ha HPOHAOBLIX M APYruxX
pblHKax BbIHYXOAT XeMK-POoHAbl JIMKBUONPOBATbL MO3ULMM HA TOBAapPHbIX
pblHKax, YTobbl NONy4YnTb CpeacTBa Anst MOKPbITUS. OTO MPUBOAMT K LEMHON
peakuun CHDKEHNST KOTUPOBOK COOTBETCTBYIOLLMX OTpacneBbix Oymar.

Unn. 7: OtpacneBble nHgekcobl PTC

OTpacnb 3HaueHune U3m, % U3Mm. c Hau.ropa, %
HedTb 1 ras 93,45 -22,68 -67,43
MeTtannbl 1 obblya 94,46 -15,57 -73,77
[MpoMbILWneHHOCTb 149,53 -19,63 -63,26
TenekoMmyHuKaLmm 111,35 -5,91 -65,67
MoTpebutenbckue ToBapsbl 153,48 -17,11 -58,46
OnekTposHepreTmka 103,12 -17,74 -77,91
BaHkM 1 prHaHChbI 190,48 -24,34 -75,95

UcmouHuk: PTC

MoTepy kanuTanu3auMm KOoMMNaHUM HedTAHOrO CeKTopa C Hadvana roga
pocturatoT 80% («TaTHedTb»).

MwvpoBble LeHbl Ha HedTb Ha NPOLoN Hedene onycTunucb Ha 20-23%, B
3aBUCUMMOCTU OT KOHTpakTa. LleHa cmecu mapku Brent (cnot) gocturna 69
aonn./6app., WTI — 71,9 pon./6app. LleHbl Ha 3onoTo onyctunucb Ha 3%:
XempK-poHAbl pacnpodalT WM 3TOT aKTMB C Lenbilo BbiBOAa CBOGOAHBLIX
cpencTs, OOMOSTHUTESNbHBLIM dakTopom CHWXEHNS SABNAOTCA
aKTMBM3MPOBAaBLUMECS Npodaxun 3oroTa mMuposbiMu LIB. KoTnpoBku gpyrmx
6a30BbIX (hblO4EepCcoB Ha MeTanbl onycaTnmcb Ao 28% (HUKenb).

O6 oTcyTCTBMM YCTOMYMBOIO CMpoca Ha POCCUMCKME aKLMK CBUOETENbCTBYET
oTpuuaTenbHasi gMHaMMKa akuuMi BTOPOro 3JllenioHa, Ha (OOHEe eAMHUYHBIX
coenok. [nHamnka mMeHee NUKBUOHbIX Gymar MOXeT MOCMAYXUTb OOHUM W13
OPMEHTUPOB BO3POXAEHMS [OBEPUS WMHBECTOPOB K POCCUINCKOM CEKTOpPY.
AKUMM BTOPOro 3SLLEerioHa NO uToram NpoLUion Heaenu NpoAEMOHCTpUpOBanu
peskoe cHmwkeHue (-18%), Hambonbllee CHWXKEHWE B CEKTOpe MeHee
NUKBUOHLIX akumin npoaemoHcTpupsanu akumm HMTIT — -22%).

Cutyauus ¢ NMKBUOHOCTBLIO HA BHYTPEHHEM pbIHKE HE U3MEHUNach: CTaBKM Ha
pbiHke MBK anst 6aHKoB nepBoro kpyra Haxoasitcs Ha ypoBHe 5-10% rogoBbix
B TepMmHax KpegutoB overnight, ona 6onee WMPOKOro Kpyra y4acTHUMKOB OHa
no-npexHemy HepocTynHa. LB, He poxugascb, noka JMKBUOHOCTb
npoco4nTcs B Gonee LWMPOKME Crnou notpebutenen, CHM3UNa HOpPMaTUBbI
0bsa3aTenbHOro pesepBnpoBaHMs Mo BceM obssatensctBam 6aHkoB o 0,5%.
OpHako aTa mepa BpsA M U3MEHSAT KOHBIOHKTYPY (DOHAOBOIrO CeKTopa.

dopc-mMaxopHas cutyaums pacnpocTpaHunacb Ha CeKTop LeHHbIXx Bymar ¢
PUKCUPOBAHHOW OOXOOHOCTLIO. [1paKkTMka NPUOCTaHOBKM TOProB CTaHOBUTCA
0BbIYHOM M Ha aToM cermeHTe. Buyepa us-3a cHwxeHus 6onee yem Ha 10%
6bIinn nprocTaHoBreHbl Topru No 10 Bbinyckam. AKTMBHOCTb TOProB AOCTUIMa
MUH/MAarbHOrO YPOBHS, OKOMO YeTbIpeX OEeCATKOB BbIMYCKOB TOPrylTCH C
poxoaHocTblo cebie 100% roaoBbix B pyonsx.

®COPP B o4yepegHol pa3 uM3MeHWNa npaBuia MNPUOCTAHOBKM TOProB
http://www.rts.ru/a17645/?nt=1 (Te e ycnosusa gna MMBB).

Cenvac poccumncknii oHO0BbINA PbIHOK AEMOHCTPUPYET BOCCTAHOBIIEHUE LIEH
(+4,5% no coctosaHuio Ha 16:00 mck). B HamnbornbLuen cTeneHn B Havane gHs
Jopoxanu akuuu, B KOTopble, C Haubonbluen BepoATHOCTbIO, OyayT
HanpasneHbl roccpeacTtsa: akuun «CbepbaHka» (onybnmkoBan NO3UTUBHbIE
pesynbtatel N0 utoram 1 nonyrogma 2008 r., HO -2% K 3akpbiTUto Ha 16:00
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mck), BTB, «JTYKOWMa», «lasnpoma», «PocHedpt» u «Hopunbckoro
HUKeNsa». Xyxe pbiHKa BbIMNAASAT akumm «MonumeTtannay,
npoAemMoHCTpupoBasLLVe HakaHyHe noYTun 15%-HbIN pocT, HO
onybnukoBaBlLEro cerogHs crabble NPOV3BOACTBEHHblE pe3ynbTaTthl 3a
OEeBATb MecsaueB 1 NPorHo3 Aobblumn Ha 2008 .

Mbl He WCMbITbLIBAEM USNULIHWA ONTUMW3M OTHOCUTENbHO CKOPOCTU
BOCCTAHOBMEHUSA LeH Ha MUPOBLIX (POHOOBLIX pbiHKax. HoBble «npoBanbi»
BO3MOXHbl, HO OHWM He akTyallbHbl [Ans OONTOCPOYHbIX WHBECTOPOB,
BMOXMBLLUUXCS B aKLUUW C NEepCrneKTUBON B Heckonbko net. O4yepeaHslie notepu
MOHECYT UrpoKkK, paboTatolme Ha MapXUHANBHOM PbIHKE, a TaKKe KOMMaHuu,
CTONKHyBLUMECA ¢ npobnemoit nukemaHocTu. OAOHAaKO, KOHCEHCYC-OLIEHKM
aHanMTUKOB CBUOETENbCTBYHOT O Oonblueil BepOoATHOCTM MOCTENEHHOro
HapalMBaHWsA NO3ULMIA B aKLMAX, HEXENW aKTUBM3aLUM UX NPOaax.

AHrenuka NeHkenb Cmapuwut aHanumuk (7 495) 785-9678
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PbIHOK akuun

WUnn. 8: AuHaMmuka Hanbornee NUKBUAHbIX aKLUA

PTC MMBB
3akp.* U3m. O6bem* YTD| 3akp.* U3m. ObBbem* YTD Mcap PacuyeTtHas lNoTeHumaPekomeHaaums
ueHa npocTta
$ % $/1000 %) 3 % $/1000 %) $ mH 12 mec, $ %
[asnpom 3,70 -28,2 11383 74 3,9 -19,5 1749 851 -70 87 592 nepecmoTp H/O nepecMmoTp
JTYKowin 30,30 -33,1 7062 -65 31,5 -28,2 331885 -60) 25772 nepecmMoTp H/A nepecMmoTp
[a3npoMHedTb 2,20 -26,7 7 -65 1,6 -34,0 28 828 -72 10431 nepecmoTp H/o nepecmoTp
PocHedTb 3,30 -23,3 896 -66) 3,8 -7,7 353791 -57| 34 974 nepecmoTp H/g nepecMmoTtp
CypryTHedTeras 0,45 12,5 3000 -64| 0,5 18,6 134682 -57| 16 077 nepecmoTp H/o nepecmoTtp
THK-BMN 1,00 -25,9 10 -55| HIT HIT 0 H/| 15 847 nepecmoTp H/O nepecmoTtp
TatHedTb 1,10 -49,3 107 -82 1,2 -44.2 21 867 -78 2397 nepecmoTp H/O nepecmoTp
HosaTak 2,7 -48,1 57 -64| 3,1 -9,8 6111 -55 8 198 nepecmoTp H/O nepecmoTtp
Pyclvapo 0,014 -33,0 96 H/A| 0,01 -30,5 14 385 H/A| 3430 nepecmoTtp H/g nepecMmoTp
OCK 0,004 -2,8 212 H/| 0,00 -15,7 3408 H/| 4 037 nepecmoTp H/o nepecmoTp
MocaHepro 0,05 0,0 0 -78| 0,0 -16,2 2 880 -84 2067 nepecmoTp H/A nepecmoTtp
WpkyTCcKkaHepro HIT  HIT 0 H/| 0,3 -14,5 546 72| 1488 nepecmoTp H/O nepecmoTp
OrkK-1 0,013 -43,5 10 -89 0,010 H/T 0 -91 580 nepecmoTp H/o nepecmoTp
Ork-2 0,014 0,0 0 -91 0,012 HIT 2 020 -92 458 nepecmoTp H/O nepecmoTp
OrkK-3 0,025 -13,8 99 -84 0,021 -24,4 2145 -85 1187 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
Ork-4 0,030 -25,0 15 -77| 0,028 HIT 10 217 -78| 1891 nepecmoTp H/g nepecMmoTp
OrkK-5 0,060 0,0 0 -66| 0,048 -12,6 500 -71 2122 nepecmoTp H/o nepecmoTp
OrkK-6 0,01 -14,3 6 -91 0,011 H/T 1752 H/| 387 nepecmoTtp H/O nepecmoTp
MTC 4,80 -20,0 1430 -69| 50 -152 29 102 -65| 9568 nepecmoTp H/o nepecMmoTp
Poctenekom 4,50 -46,4 10 -62| 6,9 3,8 6 206 -37| 3279 nepecmoTp H/O nepecmoTp
Komctap-OTC HIT  HIT 0 H/Q| HIT HIT 0 H/Q| H/A  nepecmoTp H/A nepecMmoTp
CUTPOHKKC 0,07 0,0 0 -46| HIT H/T 0 H/| 520 H/p H/o H/p
MITC 20,00 -20,8 20 -41 15,5 -38,2 75 -52 1597 nepecmoTp H/g nepecMmoTp
LieHTpTenekom 0,24 0,0 0 74 0,2 -23,7 45 -80 379 nepecmoTp H/O nepecmoTp
Ces-3an Tenekom 0,400 -11,1 40 -77| 0,3 -29,9 572 -82 352 nepecmoTtp H/o nepecMmoTp
Ox Tenekom 0,05 0,0 0 -75 0,0 -23,5 24 -82 148 nepecmoTp H/O nepecmoTp
BonraTenekom 0,700 -30,0 21 -88| 0,7 -19,9 1396 -88 172 nepecmoTp H/o nepecmoTp
CunbupbTenekom 0,021 10,5 270 -83| 0,02 -1,4 1733 -85 252 nepecmoTtp H/g nepecMoTp
Ypances3bnHgopm 0,011 17,9 22 -82| 0,011 2,8 17 394 -81 362 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
[anbcsasb 1,000 -41,2 8 -81 0,759 -20,1 251 -85 96 nepecmoTp H/O nepecmoTp
CeBepcranb 3,50 -44,0 232 -85 3,96 -31,8 14 104 -81 3258 nepecmoTp H/O nepecmoTp
HNMK 1,05 -19,2 248 =74 0,8 -32,3 4 995 -79 6293 nepecmoTp H/O nepecmoTp
MMK 0,20 -63,6 0 -85| 0,2 -32,3 HIT -83| 2235 nepecmoTp H/g nepecMmoTp
Hopunbckuii Hukenb 65,00 6,6 3292 -75 70,6 17,7 241746 -71 11902 nepecmoTp H/A nepecmoTtp
Montoc 20,00 15,9 206 -56| 17,2 -4,0 55753 -60 3813 nepecmoTp H/g nepecMmoTp
Monumetann 2,90 -16,9 58 -59 3,3 -2,7 2340 -49 798 H/p H/A HIp
TMK 2,30 -34,3 7 -79| 27 -283 501 74 2008 H/p H/A HIp
ABTOBA3 HIT  HIT 0 H/L| 02 -256 402 -86| 655 H/p H/o HIp
CbepbaHk 1,00 -20,0 21056 -76| 1,00 -19,0 1091955 -74] 21587 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
BTB 0,0012 -14,3 134 -77| 0,0012 -56 196 033 -75| 8 069 nepecmoTp H/A nepecMoTp
Unn. 9: lnHamMunKa akumMn BTOPOro M TpeTbero 3werioHOB
PTC MMBB
3akp.* U3m. O6bLem* YTD| 3akp.* U3m. O6bem* YTD| Mcap PacuetHas NoteHunan PekomeHpauus
ueHa pocTta
$ % $/1000 %| 3 % $/1000 % S mH 12 mec, $ %
MO3CK 0,03 -33,3 125 -71 0,05 -6,7 1581 -49 847 nepecmoTp H/g nepecMmoTp
MPCK LleHTpa 0,02 -25,7 58 H/[ 0,02 4,1 378 H/[| 659 H/p H/A H/p
MPCK LleHTpa 1 0,00 -24,0 39 H/0| 0,00 -16,2 400 H/A| 428 H/p H/g HIp
MprBOMKLS
MPCK Bonru 0,00 -25,0 30 H/0| 0,00 -24.4 172 H/A| 268 H/p H/g HIp
MPCK Cesepo-3anaga 0,00 -16,7 6 H/[ 0,00 -35,1 28 H/p| 239 H/p H/g H/p
MPCK Ypana 0,01 -7,9 21 H/q| 0,01 -25,6 107 H/A| 918 H/p H/p H/p
MPCK Cunbupu 0,01 -12,9 6 H/g 0,01 -15,2 12 H/L| 545 H/p H/A HIp
MPCK Ora 0,01 0,0 0 H/0| HIT HIT 0 H/A| 324 H/p H/p H/p
MPCK CeBepHoro 2,11 0,0 0 H/0| 1,55 -23,2 1193 H/A| 62 H/p H/g HIp
KaBkasa
WHtep PAO 0,00 0,0 104 H/g 0,00 -64,9 6 367 H/[| 682 H/p H/A HIp
JleHaHepro 1,00 -28,6 88 -471 1,33 14,5 80 -23] 692 H/p H/A H/p
TrK-1 0,00020 0,0 0 -84 0,00 -29,4 588 -90 771 nepecmoTp H/g nepecMmoTp
TrK-2 0,00074 0,0 0 -26|0,00036 -51,4 52 -61 1079 nepecmoTp H/g nepecmoTp
TrK-4 0,00080 -20,0 20 -35|0,00034 -62,2 2 062 -70, 1530 nepecmoTp H/a nepecmoTtp
TrK-5 HIT HIT 0 H/[)0,00011 -21,4 836 -87| 135 nepecmotp H/O nepecmoTp
TrK-6 0,00020 0,0 0 -82|0,00011 -15,4 160 -90 372 nepecmoTp H/a nepecmoTtp
Bornxckas TIK (TFK-7) | 0,01300 -13,3 8 -880,01102  -14,0 462 -89 390 H/p H/A HIp
TrK-8 0,00100  H/T 21 -29/0,00086 -28,3 171 -33] 2066 nepecmoTp H/g nepecmoTp
TrK-9 0,00009 0,0 0 -72/0,00004  -33,3 563 -87| 705 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
TrK-10 HIT HIT 0 H/a|1,35456 -0,1 0 H/gl 1193 nepecmoTp H/O nepecmoTp
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TrK-11 0,00050 0,0 0
KysbaccaHepro 0,01 0,0 0
TrK-13 HIT  HIT 0
TrK-14 0,00010  H/T 3
BawkunpaHepro 0,50 -28,6 97
HoBocubupckaHepro 76,00 0,0 0
MeruoHHedTeras 6,00 H/T 14
PUT3K HIT  HIT 0
BawHedTb 6,05 -19,3 6
YaHedTexvm 1,55 -13,9 47
Ydpumckunin HN3 0,70 0,0 0
HoBonn 0,50 -23,1 11
HwxeropogHOC HIT HIT 0
Mockosckui HM3 125,00 0,0 0
CanasatHOC 80,00 -3,6 82
ApocnasHOC HIT  HIT 0
PBK 4,00 0,0 0
BCMIMO 97,00 21 10
yu3 3,10 0,0 0
MpuapryHckoe MFXO 540,00 0,0 0
Pacnapackas 2,15 -23,2 47
yTtns 1,50 -40,0 15
BM3 847 HIT 18
Ypankanui 4 -15,6 314
CuvnbBUHUT 550 -11,3 88
JeHrascnevcTpon 2300 0,0 0
WpkyT HIT  HIT 0
OM3 7,13 0,0 0
Cwunosble MaLLWHbI 0,14 -12,5 70
Aapodcpnor 235 4.4 0
OTanp 0,25 0,0 0
S7 HIT  HIT 0
Kpac3iip 120 0,0 0
BanTtuka 27,00 -10,0 27
NebepsiHckuin 83,50 0,0 0
Cen. KOHTUHEHT 24,50 -3,5 184
[uken 6,50 -13,9 21
Kanuna 14,00 0,0 50
Anteku 36'6 9,00 0,0 0
pynna Pasrynsn 2,00 -20,0 10
Bumm-bunns-faHH 2460 25 200
OTKpbITblIE MHBECTULUN 60,00 -40,0 6
Bepodapm 25,00 -35,9 71
Marnut 19,00 -26,9 387
Ypancub 0,01 0,0 0
Poc6aHk 2,85 HIT 48
Bank Mocksbl 32,00 0,0 0
BospoxaeHue 24,00 0,0 0
Bank CaHkT-lNeTepbypr 2,25 -26,0 73

-70/0,00042
-81 0,0
H/g| HIT
-70/0,00009
77| HIT
52| H/T
-85| 7,6
H/A] 3,2
-63| H/T
-55| HIT
-64] H/T
-65| HIT
H/A] HIT

9 HIT

-4 HIT
H/[ H/T
-62| 1,7
-68 79,7
H/Q| HIT
H/A HIT
-67| 1,8
-64 HIT
H/[ H/T
-48] 3,8
-38| H/T
-59 HIT
H/0| 0,19

-5 3,69
-31 HIT
-37| 2,4
-66| HIT
H/A] HIT
-60)| H/T
-46| 16,1

-9 701

-5 259
-55| 5,9
-65| 13,3
-88| 7.2
-70] 1,7
-73) 211
-81 H/T
-53 23,9
-62| 18,5
77| H/T
-61 2,9
-39 254
-65| 12,7
-58] 2,3

7,7
3,9
HIT
-43,8
HIT
HIT
-23,2
-22,3
HIT
HIT
HIT
HIT
HIT
HIT
HIT
HIT
-49,6
-15,4
HIT
HIT
-19,9
HIT
HIT
-10,2
HIT
HIT
-36,1
-19,9
HIT
1,6
HIT
HIT
HIT
-39,2
7.4
0,6
-18,5
52
2,7
-28,4
-9,0
HIT
-25,8
-27,8
HIT
47,8
-3,5
-34,2
-25,3

0 H/A|
534 -84
0 H/A|

95 -70]

0 H/A|

0 H/A|

103 -79|
83 -65|

0 H/p|

0 H/A|

0 H/[|

0 H/A|

0 H/A|

0 H/A|

0 H/A|

0 H/p|
389 -82
2493 73|
0 H/A|

0 H/A|
2693 -69
0 H/A|

0 H/p|
25689 -46|
0 H/A|

0 H/A|

73 -78|

15 -50)

0 H/A|
5733 -32
0 H/A|

0 H/A|

0 H/p|
219 -65|
207 -15|
8 456 7|
16 -57|
489 -65|
336 -89
537 -72]
163 -75|

0 H/A|

46 -50)
649 -62
0 H/p|

114 -57|
1036 -49|
342 -80)
121 -56

ExeHeaenbHbIW MOHUTOP

256 H/p H/g H/p
360 nepecmoTp H/a nepecmoTtp
H/A  nepecmoTp H/A nepecMoTp
136 nepecmoTtp H/A nepecMmoTp
521 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
1027 nepecmoTp H/g nepecmoTp
597 H/p H/a H/p
322 H/p H/g H/p
1030 H/p H/g, H/p
427 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
382 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
397 nepecmoTp H/a nepecmoTtp
H/4 nepecmoTp H/g nepecmoTp
739 nepecmoTp H/a nepecmoTtp
1484 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
H/A  nepecmoTp H/g nepecMmoTp
477 H/p H/A HIp
1118 nepecmoTp H/g nepecmoTp
168 nepecmoTp H/a nepecMmoTp
920 nepecmoTp H/g nepecmoTp
1681 H/p H/g, H/p
709 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
1594 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
8604 nepecmoTp H/a nepecMmoTp
4 304 nepecmoTp H/g nepecmoTp
116 nepecmoTp H/a nepecmoTtp
186 H/p H/A HIp
253 H/p H/g, H/p
1010 H/p H/A HIp
2610 nepecmoTp H/g nepecmoTp
144 nepecmoTp H/a nepecmoTp
H/4  nepecmoTp H/A nepecmoTp
56 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
4362 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
1704 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
1838 nepecmoTp H/a nepecMmoTp
390 nepecmoTp H/g nepecmoTp
137 H/p H/a H/p
72 nepecmoTp H/A nepecMoTp
316 H/p H/g H/p
1082 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
917 nepecmoTp H/g nepecmoTp
250 H/p H/a H/p
1368 nepecmoTp H/g nepecmoTp
1021 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
2051 nepecmoTtp H/A nepecMmoTp
4160 nepecmoTp H/A nepecMmoTp
570 nepecmoTp H/a nepecMmoTp
635 nepecmoTp H/g, nepecMmoTp

UcmouHuku: PTC, oueHku Anbgpa-baHka, MpumeyaHue:

H/m — akyusi He mopaoeanachk, H/0 —Hem OaHHbIX,* 8kro4asi adpecHble U 6e3adpecHble cOesnKu

Unn. 10: AuHaMuka NnpUBUNErMPOBaHHbIX aKLumn

PTC MMBB

3akp.* WU3m. O6bLeM* YTD| 3akp.* H3m. O6GBbem* YTD| Mcap PacuetHas MNoteHunan PekomeHpauus

ueHa pocTa

$ % _$/1000 %) 3 % $/1000 % $mnH 12 mec, § %
BawHedTb NpuB 5,30 0,00 0 -52 HIT HIT 0 H/p| 184 H/p H/a H/p
MervoHHI™ npus H/T H/T 0 H/g| 3,9 -149 32 -81 130 H/p H/g H/p
CypryTHI™ npus 0,21 -8,70 350 -68 0,2 -9,08 36 370 -64 1617 nepecmoTp H/a nepecmoTp
TaTtHedTb NpuB 2,00 0,00 0 -46| 0,7 -44,28 2794 -79 291 nepecmoTp H/g nepecmortp
Poctenekom npus 0,58 0,00 0 -81 0,6 -3,28 5854 -79 140 nepecmoTp H/o nepecmoTp
TpaHcHedTb NpuB 305 -33,70 335 -85 334 -18,45 11134 -82] 1423 H/p H/A HIp
Ydanedtexum npms 0,52 -28,28 26 -66] HIT HIT 0 H/p| 33 nepecmoTtp H/A nepecmoTp
Ydpumckuin HN3 npus 0,35 0,00 4 -66| HIT HIT 0 H/p| 26 nepecmoTp H/A nepecmoTp
Hosowin npus 0,20 0,00 0 -75 H/T H/T 0 H/p| 16 nepecmoTp H/g nepecmorp
C6epbaHk npus 0,65 8,33 13 -78 0,4 -19,47 62 284 -84 650 nepecmoTp H/o nepecmoTtp
BanTuka npus 17,25 0,00 0 -49 14,2 -22,88 88 -55) 234 nepecmoTp H/O nepecmortp
MpuapryHck. NFXO np H/T H/T 0 H/g| H/T H/T 0 H/p| H/g  nepecmoTp H/g nepecmoTp
CunbBUHWT NpuUB 250,00 -5,66 55 -62] HIT HIT 0 H/[| 652 nepecmoTp H/A nepecmorp

HemouHuku: PTC, oueHku Anbgha-barka; lNpumeyaHue:

H/M — aKyusi He mopeaoeanach, H/0 —Hem O0aHHbIX,* 8Ktoyasi adpecHbie u 6e3adpecHble coenku

Unn. 11: Ounamunka AQP

EBpona CLIA
Akumit B 3akp. Usm. O6bem YTD 3akp. M3m. O6BLem YTD| PacuyeTHas PekomeHpaums
rop ueHa
$ % $/1000 % 3 % $/1000 %
[asnpom 4in1 15,43 -9,29 3013967 -72,79 15,85 -8,38 160339 -71,85 nepecmoTp nepecMmoTp
TTYKown 1in1 31,00 -17,84 1148206 -64,16 31,00 -19,17 93083 -64,08| nepecmotp nepecMmoTp
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[a3npoMHedTb 5in1 8,20 -26,26 21526 -69,63 9,10 -24,17 1316 -72,00| nepecmoTp nepecmoTp
PocHedTb 1in1 3,29 -3,52 399 026 -66,08 HIT H/a 0 H/QO nepecmoTp nepecMmoTp
CypryTHedTeras 50in1 4,85 21,25 266 196 -60,44 4,95 16,47 6995 -58,92 nepecmoTp nepecMmoTp
TaTHedTb 20in1 22,74 -24,20 43434 -81,21 HIT H/A 0 H/A| nepecmoTp nepecmoTtp
HoBaTtak 10in1 32,20 9,00 154 862 -58,13 HIT H/g 0 H/0| nepecmotp nepecMmoTp
WHTerpa 1in20 1,05 -16,00 6612 -93,79 HIT H/O 0 H/n) nepecmoTp nepecmoTp
Eurasia Drilling 1in1 5,50 -31,25 6906 -79,82 HIT H/a 0 H/O nepecmoTp nepecMmoTtp
MocaHepro 100in1 4,00 0,00 0 -82,89 6,25 0,00 H/o  -73,43 nepecmoTp nepecMmoTp
WpkyTckaHepro 50in1 13,53 -33,29 36 -74,88 16,60 0,00 0 -68,08 nepecmotp nepecMmoTp
MTC 5in1 H/g H/g 0 H/A| 42,76 9,70 851644 -57,99 nepecmotp nepecMmoTp
Bbimnenkom 1in20 14,00 19,57 1280 -65,56 13,93 7,48 587232 -66,51 nepecmoTp nepecMmoTp
Komctap OTC 1in1 225 -10,00 14150 -82,13 H/T H/a 0 H/O| nepecmoTp nepecMmoTp
CUTPOHMKC 50in 1 1,78 -32,83 0 -69,04 HIT H/O 0 H/Al H/p H/p
Cucrema 1in50 6,00 -22,58 57 633 -85,63] HIT H/a 0 H/O nepecmoTp nepecMmoTp
Poctenekom 6in1 31,82 28,57 2833 -58,41 32,99 23,60 30842 -52,57 nepecmoTp nepecMmoTp
MITC 1in1 18,18 -3,99 0 -42,55 HIT H/A 0 H/A| nepecmotp nepecMmoTp
LleHtpTenekom 25in1 6,60 -2,43 0 -68,15 H/T H/A 0 H/A| nepecmotp nepecMmoTp
Ces-3an Tenekom 10in1 4,58 -3,28 0 -70,97 5,00 H/O H/o  -70,24 nepecmoTp nepecmoTp
Ox Tenekom 50in1 1,88 -0,44 0 -79.41 HIT H/a 0 H/O nepecmoTp nepecMmoTp
BonraTenekom 2in1 1,62 -0,44 0 -84,42 1,15 -47,73 H/a  -90,50 nepecmoTp nepecmoTp
CwubupbTenekom 200in1 4,04 -21,40 0 -81,40 H/T H/A H/A H/[| nepecmoTp nepecMmoTp
YpancssiabuHgopm 200in1 2,26 4,54 202 -80,47| H/T H/A 0 H/A| nepecmotp nepecMmoTp
[anbcBssb 5in1 6,46 -20,35 0 -73,62 H/T H/g 0 H/[ nepecmoTp nepecMmoTp
CTC Megwna 1in1 HIT H/a 0 H/p| 11,01 22,06 30506 -63,54 nepecmoTp nepecMmoTp
PBK 4in1 HIT H/O 0 H/[| 19,00 0,00 0 -50,65 H/p HIp
Pambnep 1in1 745 2,76 11 -75,17| HIT H/a 0 H/O H/p H/p
Hopunbckuin Hukenb 1in1 7,00 33,33 395762 -74,15 7,15 41,58 25246 -73,65 nepecmoTp nepecMmoTp
HNMK 10in1 9,00 -22,48 40151 -78,00 H/T H/A 0 H/[ nepecmoTp nepecMmoTp
Cesepcranb 1in1 3,82 -36,33 41854 -83,53 HIT H/pg 0 H/g| nepecmotp nepecMmoTp
MMK 13in1 2,50 -28,57 3522 -85,08 HIT H/O 0 H/Al nepecmoTp nepecMmoTp
MNonumeTtann 1in1 3,15 14,55 3371 -55,88 HIT H/p 0 H/0| H/p H/p
TMK 4in1 14,50 -3,33 22533 -67,78 HIT H/g 0 H/g| H/p HIp
Montoc 1in1 9,00 -10,00 14 353 -62,49 8,47 -11,22 2781 -64,11 nepecmoTp nepecmoTtp
OoM3 1in1 4,17 -0,44 0 -42,59 HIT H/pg 0 H/g| H/p HIp
Highland Gold Mining - 0,56 -21,92 856 -79,72 H/T H/A 0 H/[ nepecmoTp nepecMmoTp
Peter Hambro Mining - 5,66 -16,25 14 423  -73,27| HIT H/a 0 H/O nepecmoTp nepecMmoTtp
Trans-Siberian Gold - 0,25 -16,25 1 -40,21 HIT H/O 0 H/Al H/p H/p
Meuen 1in1 HIT H/a 0 H/p| 8,27 13,91 185033 -74,46 nepecmoTp nepecMmoTp
EBpas 1in3 13,34 -14,05 116 271 -82,79 HIT H/g 0 H/0| nepecmotp nepecMmoTp
yu3 1in1 2,00 5,26 388 -82,61 HIT H/A 0 H/A| nepecmotp nepecMmoTp
Ypankanuin 5in1 18,20 -8,40 127 142 -51,14 HIT H/g 0 H/0| nepecmotp nepecMmoTp
MWK F'pynna 1in1 4,00 -11,11 7490 -86,89 H/T H/g 0 H/[| nepecmoTp nepecmoTp
AFI Development 1in1 2,25 36,36 3330 -76,32 HIT H/a 0 H/O nepecmoTp nepecMmoTp
Cucrtema-lanc 1in20 0,53 -30,00 204 -94,62 HIT H/O 0 H/Al nepecmoTp nepecmoTp
RGI International - 0,78 -25,18 38 -91,85 H/T H/A 0 H/[ nepecmoTp nepecMmoTp
MwupnaHa - 1,53 -0,05 1947 -82,82 HIT H/g 0 H/0| nepecmotp nepecMmoTp
Bumm-Bunnb-[danH 1in1 H/T H/A 0 H/p| 51,36 29,53 99 373 -60,81 nepecmoTp nepecMmoTp
X5 Retail Group 1in4 12,65 20,48 42219 -63,06 HIT H/a 0 H/O nepecmoTp nepecMmoTp
Efes Breweries 5in1 6,21 -67,32 1321 -81,63] HIT H/g 0 H/g| H/p HIp
YepknsoBo 1in 150 3,11 -30,89 1697 -78,40 H/T H/a 0 H/| nepecmoTp nepecMmoTtp
BTBE 2000in1 2,27 -0,87 115531 -77,75 HIT H/pg 0 H/Q nepecmoTp nepecMoTp
lMpumeyaHue: H/m — akyusi He mopaosanacsk; H/0 —Hem daHHbIX; icmoyHuku: Bloomberg, oueHku Anbgba-baHka
nnn. 12: Maxpoaxouomuqecme WHAOUKaTOPbI
EpuvH. U3mepeHus TeKkyLyiee 3Hau. YTD, %
3onoToBantoTHbIE pe3epBbl $ mnpa 546,1 15,2
[eHexHasn 6asa Py6. mnpa 5360,0 -2,8
Kypc Py6./$ Py6./$ 26,2505 6,9
WHdnsaums, m-k-m % 0,8 10,6
UemoyHuk: BaHk Poccuu, Poccmam
Unn. 13: LleHbl Ha rnaBHble OMpXeBble TOBapbl
LleHbl Ha HedhTb 3akp. Mpea. U3meH. C Hau.ropa MeTannbl 3akp. Mpea. U3meH. C Hau.roga
$/6appenb $ $ % % $ $ % %
BpeHrT, cnot 69,1 87,3 -20,9 -26,4 3ornoro, $/yHums 807 831 =29 -3,2
1-mecsy 71,2 88,2 -19,3 -24.2 MnatuHa,$/yHums 862 934 -7,7 -43,5
3-mecsaua 72,6 91,0 -20,3 -22.4 MNannaguin,$/yHums 182 201 94 -50,7
Ypanc 66,6 86,6 -23,0 -27,0 Hukenb, $/ToHHY 10800 15150 -28,7 -58,9
WTI 71,9 93,9 -23,5 -25,2 Megab, $/ToHHY 4810 6010 -20,0 -27,9
REBCO 66,6 86,9 -23,3 -20,4 LinHK, $/TOHHY 1185 1581 -25,1 -49,7
UemouHuk: Bloomberg
TeHaeHumn Hegenu: 13 — 17 okTA6ps 9
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Unn. 14: CpaBHUTeNnbHasA oLeHKa KoMnaHuu, $ MnH

EV Bbipyyka EBITDA Yucran EV/Bbipy4ka EV/EBITDA P/E Bbipyuka,
npubbINb CAGR
2007 2008M] 2007 2008M 2007 2008M 2007 2008M2009M 2007 2008M2009M] 2007 2008M2009M| 2007-09M
Tasnpom 143 846(105 364 159 388( 34584 61190| 25705 36913 13 1,0 0,9 4,0 25 2,1 34 24 18 37%
NYKoitn 32023( 82238 123704| 15713 23196| 9511 14741 0,4 0,2 0,2 2,0 1,3 1,5 2,7 1,7 2,3 23%
PocHedhTb 56680 49216 77784 14007 19547 12862 10770 1,2 0,7 0,7 44 29 39 2,7 32 56 25%
THK-BP 19013| 34102 39442| 8435 8136 5339 4847 0,6 0,5 05 2,3 23 2,3 3,0 33 42 %
la3npomHedTH 12784| 20988 23252| 5969 6560( 4072 3653 0,6 0,5 05 2,1 19 19 2,6 29 2,8 6%
CyprytHedhteras 4967 22064 23003| 8044 7150| 3975 3351 0,2 0,2 02 0,6 0,7 0,7 4,0 48 50 3%
Hosatak 8298| 2434 3783 1129 1957 726 1284 34 2,0 14 73 39 28 113 6.4 47 43%
WHTerpa 547 1561 179 250 306 -1 58 0,4 0,2 0,2 22 1,3 09| neg 29 1,5 15%
Eurasia Drilling ________ 1148 19536 _2058| 304 __422| 175 ___283| 04 _ 04 03] 22 18 _ 15 45 28 _ 22| _____30%
CpedHee no cekmopy 09 0,6 0,5 30 2,1 2,0 4,3 34 34
Pycluapo 5053 1676 2216 625 1367 267 765 3,0 23 1,9 59 0,3 08 10 4 30 25%
VpkyTckaHepro 2709 865 938 145 184 50 79 31 29 27 186 148 120 55 28 2715 8%
Baluku1paHepro 627| 1300 1541 203 256 51 73 05 0,4 04 3,1 24 2,1 10,0 7.1 6,3 16%
HoBocnbupckaHepro 1294 726 817 132 181 84 120 1,8 1,6 14 98 72 56| 146 101 76 12%
OrKk-1 580| 1322 1731 162 243 73 112 05  neg 0,3 44  neg 18 8,0 52 32 28%
0orK-2 458| 1131 1444 106 161 33 81 0,1 04 04 14 36 291 139 57 43 25%
Ork-3 neg 989 1216 112 158 148 187 neg neg  neg neg neg  neg 8,0 6,3 74 18%
OrKk-4 1891| 1214 1573 150 187 36 95 0,2 0,7 1,0 14 6,1 61 525 199 104 30%
OrK-5 1904 1166 1464 183 246 76 93 14 13 1,3 9,1 79 80| 239 195 168 22%
OrK-6 387 1248 1513 214 244 54 79 neg 0,1 04 neg 0,6 2,9 72 49 43 20%
TrK-5 neg 460 527 53 60 n/a nfal| neg neg neg| neg neg  neg n/a n/a n/a 25%
MOCK_ . ... 955| 1536 _2150| 824 1300 484 __ 707| 06 04 04| 12 07 06 18 12 11| _____28%
CpedHee no cexmopy 1,3 1,1 1,0 6,1 4,9 43| 186 10,1 84
Cucrema 15404| 13701 16801| 5050 6240( 1572 2015 11 0,9 n/a 31 25 n/a 1,8 14 n/a 28%
MTC 19568| 8252 11031| 4223 5588 2072 3048 24 18 1,5 47 35 3,0 82 56 47 25%
Komcrap-OTC 1579 1561 1868 670 747 118 232 1,0 0,8 0,7 24 21 1,6 8,0 41 33 23%
BbimnenKom 20344 7171 11017 3597 5247| 1463 2363 28 18 1,5 57 39 32 98 6,0 45 36%
Poctenexom 3018 2270 2138 460 470 148 179 1,3 14 n/a 6,6 64 n/a 2 183 n/a -3%
MrTC 1945 993 1079 451 495 229 259 2,0 18 n/a 43 39 n/a 7,0 6,2 n/a 16%
LleHTp Tenekom 1197 1286 1286 442 451 90 78 0,9 0,9 n/a 2,7 27 n/a 42 49 n/a 9%
Ces-3an Tenekom 660 934 1028 298 368 400 105 0,7 0,6 0,6 22 18 1,5 0,9 34 28 16%
10 Tenekom 957 77 889 288 316 23 52 1,2 11 1,0 33 3,0 2,6 6 3 1,7 16%
Bonra Tenekom 833 1180 1236 442 472 165 183 0,7 0,7 n/a 1,9 18 n/a 1,0 0,9 n/a 16%
Cubupb Tenexkom 1029 1369 1434 513 561 210 228 0,8 0,7 n/a 2,0 18 n/a 1,2 11 n/a 14%
YpancessbuHGopm 1453 1477 1572 551 610 191 239 1,0 0,9 n/a 2,6 24 n/a 19 15 n/a 12%
Donecesse . ___ 2| 485 501 161 78| 62 72| 08 07 _wal 23 21 _.val 15 __13_ __nal _____12%
CpedHee no cexmopy 1,3 1,1 1,1 34 2,9 24 57 44 34
Hop Hukenb 16459| 15726 18377| 9675 11046 6432 6952 1,0 0,9 09 1,7 15 1,6 1,9 18 19 10%
Cesepcranb 5448| 15245 25204| 3680 5720 1936 3454 0,3 0,2 02 1,2 0,9 11 1,8 1,0 1,2 38%
HIMK 4301 7719 13303| 3406 5212| 2247 3248 0,9 0,7 0,6 2,0 19 19 28 19 2,2 45%
MMK 1758| 8197 13635| 2342 3668 1344 2384 0,3 0,1 02 0,9 04 14 1,7 0,9 22 23%
Meuen 1769| 7230 13387| 2234 5534 913 2709 0,6 04 04 2,0 1,0 11 1,3 04 0,5 35%
yus 183 599 570 177 214 11 139 0,3 0,3 04 1,0 0,9 1,3 1,5 1,2 2,0 -12%
EBpa3 9541| 12808 23329| 4221 8163 2217 4795 0,9 04 0,3 2,6 1,0 1,0 2,1 1,0 1,2 33%
Montoc 3onoto 2434 775 751 357 322 236 199 3,1 32 31 6,8 7,6 76| 147 175 192 0%
IMpuapryHckoe MMXO 688 238 280 35 36 13 13 29 25 18] 197 191 6,4 43 432 9,1 26%
Highland Gold Mining 3 107 105 1 15 -7 -5 0,0 0,0 0,0 nm 0,2 0| neg neg  neg -5%
Peter Hambro Mining. ______ 746 187360 97 23| 47 __ 128 40 21 11| 77 35 20| 98 36 18| 91%
CpedHee no cexmopy 1,3 1,0 08 4,6 34 2,3 81 7,3 41
Bumm-Burnnb-fanH 2797 2438 3133 301 423 140 181 11 0,9 0,7 9,3 6,6 53| 16,1 125 9,5 25%
TleGensHckui 2062 983 1240 182 231 102 128 2,1 17 1,3 11,3 8,9 72| 167 133 105 25%
Bantuka 4836 2442 2719 807 918 518 623 2,0 1,8 1,6 6,0 53 47 83 6,9 6,0 1%
Antexu 36'6 371 784 1233 22 48 143 -18 05 0,3 0,2 nm 78 38 05 neg neg 49%
X5 Retail Group 4978 5320 8707 479 719 144 269 0,9 0,6 04 104 6,9 54| 19,0 102 71 50%
CeabMoit KOHTUHEHT 1703] 1285 1599 126 153 83 74 1,3 1.1 08 135 111 88| 221 248 216 30%
MarHut 1901 3697 5340 197 294 92 121 0,5 04 0,3 9,6 6,5 45 149 113 77 42%
Yepwsoso 820 842 1042 113 185| 45 69| 10 08 07| 73 53 45| 41 27 21| _  1T%
CpedHee no cekmopy 1,2 0,9 08 9,6 7,3 55| 127 11,7 9,2
pynna MK 2842| 2681 3972 827 1428 461 981 1,1 0,7 05 nm 2,0 1,5 43 2,0 1,5 40%
AF| Development 172 47 275 45 247 45 1236 nm 0,6 05 38 0,7 05 263 1 19 166%
OTkpbITble HBECTULMM 815 165 323 25 155 87 527 49 2,5 12 33 5 2,1 94 15 17 104%
Cucrema-TAIIC 69 453 617 90 147 37 155 0,2 0,1 0,1 1 0 0,2 31 0,8 11 35%
RGlI International 735 25 46 -1 35 700 24 nm nm 1,6 nm nm 25 0,1 40 0,3 1245%
Mvpllowa . __. 154) 45 720 22 378 95 _ 15| _nm__ 02 02| nm__ 04 04l 16 10 05| 325%,
CpedHee no cexmopy 2,1 0,8 0,7 12 1,8 1,2 7,5 1,7 1,2
Ypankanuii 89711 1132 2318 552 1388 351 996 7.9 39 33 163 6,5 58 25 8,6 76 55%
o S 4912) 1023 2009| 542 1264| 382 93| 48 24 20| 91 38 32| 113 46 37| 5%
CpedHee no cekmopy 6,4 3,2 27| 127 52 45 17,9 6,6 56
[Loxop EBITDA Yucras Yucras % mapxa P/BV PIE Hoxop, CAGR
npubbINbL
2007 2008M] 2007 2008M] 2007 2008M| 2007 2008M2009M 2007 2008M2009M] 2007 2008M 20090 2007-09M
C6epbaHk 21620| 13811 18807 - -| 4165 5751 59% 6,1% 58% 0,8 0,7 0,6 52 38 32 28%
BTB 7762| 4258 5596 - 1514 1619] 35% 38% 42% 05 0,4 04 5,1 48 37 35%
BospoxaeHue 570 373 517 - 78 1271 62% 6,1% 59% 1,2 0,9 0,7 73 45 33 34%
Cawr-Netepbypr ________ 63| 246 480l - .. 8 _162| 51% 54% 54%| 10 09 07| 77 39 30| 64%
CpedHee no cekmopy 52% 53% 53% 0,9 0,7 0,6 6,3 4,2 33

UcmouHuk: daHHble komnaHud, Bloomberg.
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* MpucTynuT K 06513aHHOCTAM B Grixaiiluee Bpems

HacTosiwumin oTyeT M copepxalascs B HeM MHMOPMauus SIBMSIOTCS WCKIYMTENbHON cobcTBeHHoCTbio Anbda-baHka. HecaHkumMoHupoBaHHOe
KONMpoBaHWe, BOCNPOM3BOACTBO M pacnpocTpaHeHNe HaCcTOsLWero marepuana, YaCTM4HO MK NOSIHOCTLIO, B OTCYTCTBME pa3pelueHuns Anbda-baHka
B MMCbMEHHOW hopme CTpOoro 3anpeLueHo.

[anHbii maTepuan npepHasHadeH OAO «Anbda-BaHk» (nanee — «Anbda-baHk») ans pacnpoctpaHenusi B Poccuiickon Peaepaumn. OH He npedHas3HaveH Ansi pacrnpocTpaHeHus
Cpean YacTHbIX MHBECTOpoB. HecMoTpsi Ha To, YTO npuBedeHHas B JaHHOM MaTepuane MH@OpMauus nornyyeHa W3 WCTOYHUKOB, KOTOpble, Mo MHeHuo Arnbda-BaHka, siBnsioTcs
HagexHbIMK, Anboa-baHk, ero pykoBogsilmMe 1 npoune COTPYAHUKM He AenaloT 3asiBMeHWii W He AaloT 3aBEepeHWit HW B MPsIMOIA, HU B KOCBEHHOM (popMe, OTHOCUTENbHO CBOEit
OTBETCTBEHHOCTM 3@ TOYHOCTb, MOMHOTY Takol MHPOPMALIMM 1 OTCYTCTBUE B JaHHOM MaTepuarne kakux-nubo BaxHbIX cBefeHui. Nliobas nHdopmaums v niobble CyxaeHus!, NpuBeaeHHble
B [laHHOM MaTepuare, MoryT GbiTb U3MeHeHbl 6e3 npeaynpexaeHus. Anbga-baHk He AaeT 3aBepeHWid U He 3asiBIIsieT, YTO YNOMsiHYTble B JaHHOM MaTepuarne LieHHble Bymaru u/mnm
CYXIOEHUs npefHa3HayeHbl ANs BceX ero nonydyatenied. [aHHbI MaTepuan U COAepXallMecst B HeM CBefEeHUS HOCST MCKIIOYMTENbHO WMHAOPMATUBHBIA XapakTep M He MoryT
paccMaTpuBaTbCA HU Kak npurnalieHve unu nobyxaeHune caenaTb odepTy, HU Kak npocbba kynuTb unu npoaaThb LeHHble Gymarn unu apyrne puHaHCOBblE WHCTPYMEHTbI, WUIn
OCYLLECTBUTb KaKylo-TMGO WMHYI0 MHBECTULIMOHHYIO AesTeNnbHOCTb. Anbga-baHk U cBf3aHHble C HUM KOMMaHu, PyKOBOASILUME COTPYAHUKW U NMpoYMe COTPYAHUKU BCEX STUX CTPYKTYp, B
T.4. MLA, y4acTByloLIME B MOATOTOBKE W U3[aHUM AAHHOTO MaTtepuana, MoryT UMeTb OTHOLLEHMS1 C MapKkeT-Meiikepamu, a MHOrAA U BbICTynaTh B Ka4ECTBE TAKOBbIX, & TakKe B Ka4yecTBe
KOHCYNbTaHTOB, GPOKepPOB UMM NpeacTaBUTeNe KOMMEPHYECKOro U UHBECTULIMOHHOTO 6aHka B OTHOLLEHUW LieHHbIX Gymar, h1HaHCOBbLIX UHCTPYMEHTOB MK KOMMaHWIA, YNOMSIHYTbIX B
[aHHOM MaTepuane, Nbo BXOAUTb B OpraHbl ypaBneHus Takux komnaHui. LieHHble Gymar ¢ HoOMMHaNoM B MHOCTPaHHOI BanioTe NoABepXeHb! konebaHnsaM BanioTHOMO Kypca, KoTopble
MOTYT NMPUBECTU K CHIKEHUIO MX CTOMMOCTH, LIEHbI UMK JOXOAA OT BOXEHWIt B HUX. KpoMe Toro, MHBECTOpSI, BKNafblBatoLLve CpeAcTBa B LieHHble Gymaru Tuna AlP, CTOMMOCTb KOTOpbIX
M3MEHSIETCS B 3aBUCUMOCTU OT Kypca MHOCTPaHHbIX BasioT, MPUHUMAIOT Ha cebsi BamioTHbIN puck. MiHBecTuLmn B Poccum 1 B poccuiickne LieHHble ByMaru ConpsikeHbl CO 3Ha4UTENbHbIM
PUCKOM, MO3TOMY WMHBECTOPbI, MpeXae YeM BKNaAbiBaTb CPeAcTBa B TakMe Oymaru, AOMKHbI NPOBECTU COGCTBEHHOE WCCNEAOBaHWE W U3Y4WNTb SKOHOMUYECKMe U (pUHAHCOBble
nokasatenu camocTosiTenbHo. MHBECTOpbI JOKHLI 06CYANTb CO CBOMMMU (PUHAHCOBBLIMU KOHCYNbTAHTaMU PUCKM, CBA3aHHbIE C Takum npuobpeTteHuneM. Anbda-baHk 1 ux govepHue
KOMMaHWy1 MoryT nyGrnukoBaTb AaHHbIA MaTepuan B ApYrux cTpaHax. [ockonbky pacnpocTpaHeHue AaHHOW NyGnukauumu Ha TeppuTopun ApYruxX rocyAapcTB MOXET ObiTb OrpaHu4eHo
3aKOHOM, ML, B YbEM PACMOPSHKEHNN OKaXeTCs AaHHbIii MaTepuan, [OIKHbI GbiTb MHCOPMUPOBAHbI O TaKVX OrpaHUYeHUsIX u cobriogath vx. Niobble cryvan HecobnMoAeHNs YkadaHHbIX
OfPaHUYeHUA MOTYT paccMaTpuBaTbCs Kak HapylleHue 3akoHa O LeHHbiX Bymarax W ApYrux COOTBETCTBYIOWMX 3aKOHOB, AEWCTBYIOWMX B TO WM MHOA CTpaHe. lMpumeyauue,
Kacatoleecs 3akoHopaTenbcTBa CLUA o ueHHbIx Gymarax: [laHHas nybnukaumsi pacnpoctpaHsietcsi B CLUA komnanuein Alfa Capital Markets (USA) Inc. (nanee “Alfa Capital”),
ABMsoLLelics Ao4epHeln komnaHuen Anbta-rpynr, NocTonbKy, NOCKOMbKy 3TO paspelueHo 3akoHodaTtenscTBom CLUA no ueHHbIM Gymaram v ApyrMMu COOTBETCTBYIOLMMM 3aKOHaM1 U1
nonoxeHusimu. B atoin cssu Alfa Capital HeceT 0TBETCTBEHHOCTb 3a cofiepXaHue AaHHoro uccneposanus. Jinua Ha TeppuTtopun CLUA, nonyymsluve faHHyo ny6nukaumio u xenatwoLwme
OCYLLECTBUTb CAESIKY C TOW UMW WHOW LieHHOW Gymaroit unun (UHAHCOBbIM MHCTPYMEHTOM, aHarnusupyeMmbiM B Heil, JOIDKHbl [enaTb 3TO TOSbKO Mocfe yBeAoMMeHUst o6 aTom
npeactasutens Alfa Capital B CLUA. Mio6ble cnyvan HecobtoaeHUs AaHHbIX OrpaHUYeHUin MOryT paccMaTpuBaTLCs kak HapyLleHue 3akoHoaaTenbctea CLUA o LeHHbIx Gymarax.
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