Автор – Екатерина Еркина, аналитик ООО «Управляющая компания «КапиталЪ»: 
Снижение мировых фондовых рынков на прошлой неделе продолжалось на фоне эскалации геополитических рисков. Появление признаков снижения напряженности вокруг Украины в пятницу внесло позитивный вклад в ход торгов в США. В итоге американские индексы выросли на 0.3% – индекс Dow Jones до 16553 п., индекс S&P500 – до 1931 пункта. Европейский индекс Stoxx Euro 600 снизился на 2.0% до 325 пунктов. Объявление ответных санкций со стороны России привело к снижению российского рынка на 1.94% до уровня 1348.21 пунктов по индексу ММВБ. 
В сфере макроэкономики ключевым событием прошлой недели стало очередное заседание ЕЦБ, посвященное денежно-кредитной политике. По его итогам ключевые параметры монетарной политики ожидаемо были оставлены без изменения. В ходе последовавших комментариев глава ЕЦБ Марио Драги отметил, что ставки останутся низкими так долго, как того потребует ситуация. При этом он отметил, что геополитический риск, обусловленный кризисом на Украине, может подорвать экономический рост в регионе. Внутри Еврозоны источником рисков, по мнению ЕЦБ, является итальянская экономика (третья по величине в регионе), испытывающая трудности из-за промедления с проведением необходимых структурных реформ в силу внутриполитических трений. Ранее вышли цифры по динамике ВВП Италии во 2-м квартале, показавшие снижение экономики на 0.2% (в квартальном выражении) против снижения на 0.1% в первом квартале 2014 года. Из других данных следует отметить выход июльского индекса PMI в сфере услуг Еврозоны, показавший снижение до 54.2 с уровня 54.4 в июне. Композитное значение индекса PMI Еврозоны в июле также снизилось, составив 53.8 против 54.0 в июне. В США значимой макростатистики выходило немного, в ее числе количество первичных заявок на пособие по безработице за неделю, показавшее снижение до 289000 с уровня 303000 неделей ранее, а также снижение торгового дефицита в июле до $41.5 млрд. с уровня $44.7 млрд. в июне. В Китае вышли данные по динамике экспорта за июль, размер которого вырос на 14.5% в годовом выражении в сравнении с ростом на 7.2% в июне. Импорт при этом снизился на 1.6% (в июне рост на 5.5%). Однако в большей степени движение рынка определялось новостным фоном вокруг украинского кризиса и Ближнего Востока, обусловливая уход от рисков на мировых рынках. В частности, новости о проведении российской армией учений в южных областях и решение, принятое президентом США Б.Обамой о нанесении точечных авиаударов по позициям исламских боевиков на севере Ирака. 
По итогам недели цена нефти марки Брент выросла на 0.2% до 105.02 $/баррель на фоне эскалации геополитических рисков на Ближнем Востоке. Котировки золота выросли на 1.4%, до уровня 1310.95 $/унцию. 
Российский рынок продолжил снижение на фоне темы санкций, упав на 1.94% до уровня 1348.21 пунктов по индексу ММВБ. На этот раз санкции были объявлены Россией, запретившей ввоз говядины, свинины, плодоовощной продукции, мяса птицы, сыров, молока и молочных продуктов из ЕС, США, Австралии, Канады и Норвегии сроком на 1 год в качестве ответной меры на введенные ранее ограничения. Из внутренних событий стало известно о решении правительства продлить мораторий на формирование накопительной части пенсии на 2015 год, что было негативно встречено рынком, поскольку ведет к ухудшению ситуации с ликвидностью, что в свою очередь, угрожает повышением процентных ставок и инфляции и торможением роста экономики. Росстат опубликовал данные по инфляции в июле, размер которой составил 7.5% в годовом выражении, снизившись с 7.8% в июне. Лидеры роста по итогам недели: ао «Черкизово» (+11.2%), ао Группа ПИК (+8.5%) и ао «РусГидро» (+6.9%). Среди аутсайдеров – ап «Мечела» (-26.0%), ао «Мечела» (-21.5%) и ао «Аэрофлота» (-9.7%). 
В течение недели рынки продолжат следить за выходящей корпоративной отчетностью, макроэкономическими индикаторами и развитием ситуации вокруг Украины и Ближнего Востока. Из макростастики в США выйдут данные по розничным продажам и промышленному производству в июле, значение индекса деловой активности Нью-Йорка в августе и предварительное значение индекса потребительской уверенности от университета Мичигана за август. В Европе институт ZEW представит индексы настроений в немецкой экономике за август, во Франции, Германии и Еврозоне выйдет инфляция за июль (13.08) и предварительное значение динамики ВВП за 2 квартал (14.08). В России выйдет динамика ВВП за 2 квартал. 

