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Динамика торгов на мировых финансовых площадках на прошлой неделе оставалась волатильной. С одной стороны публикация сильных макроэкономических индикаторов в США, а с другой эскалация вооруженных конфликтов в Европе.  Индекс Dow Jones по итогам недели потерял 1.27%, закрывшись на уровне 17511.57 п., индекс S&P500 опустился на 1.24% до отметки в 2019.42 п. Российские индексы показали разнонаправленное движение: индекс ММВБ вырос на 5.02% до 1591.43 пунктов, тогда как индекс РТС (измеряемый в долларах США) просел на 1.64% до 769.80 пунктов.
Прошедшая торговая неделя не была насыщена экономическими событиями. Однако неожиданное решение ЦБ Швейцарии об отмене привязки франка к евро (с сентября 2011 года на уровне 1.20 за евро), что усилило волатильность на европейских биржевых площадках. Свое решение в ЦБ объясняют резким падением евро к доллару, из-за которого франк также начал сильно снижаться к американской валюте. Одновременно ЦБ решил перевести трехмесячную ставку в полностью отрицательную зону. Сейчас она находится в диапазоне от -0,25 до -1,25 процента. Тем самым, убедив рынок в возможности скорейшего запуска программы монетарного стимулирования в Европе со стороны ЕЦБ. Стартовавший сезон корпоративной отчётности пока что не дает больших поводов для оптимизма, за исключением хороших результатов Alcoa Inc, превысивших ожидания аналитиков по прибыли на одну акцию на 20.9%. Макростатистические данные США к концу недели позитивно отразились на динамике торгов. Опубликованный индекс потребительского доверия Мичигана, оказался самым высоким за последние десятилетие (98.2 п., ожидалось 94.1 п.), и смог переломить ход торгов к концу недели. Число рабочих мест в экономике страны (payrolls) в декабре выросло на 252000 (прогноз - 240000), при этом уровень безработицы упал с 5.8% в ноябре до 5.6% в декабре – самого низкого уровня с июня 2008 года. В Еврозоне в декабре агрегированный индекс деловой активности в сфере розничной торговли снизился до 47.6 пунктов с 48.9 пунктов в ноябре. В Германии же этот показатель составил 51.7, а во Франции 46.5, снизившись с отметки в 52.8 п. и 47.9 п. в ноябре соответственно. Профицит торгового баланса в декабре в Китае составил 49.6 млрд. долл., ожидалось 49.85 млрд. долл., при этом импорт снизился на 2.4% год к году, а экспорт страны увеличился на 9.7% год к году. 
На фоне публикации прогноза Международного энергетического агентства, согласно которому спрос на нефть в 2015 году увеличится на 900 тысяч баррелей, мировые цены на нефть росли в конце недели. Несмотря на это по итогам недели, цена на нефть марки Брент опустилась на 0.12% до уровня 50.17 $/баррель. Котировки по золоту выросли за неделю на 4.68% до 1280.45 $/унцию. 
Российский рынок показал по итогам недели разнонаправленное движение, обусловленное ослаблением рубля. Индекс РТС, измеряемый в долларах, опустился на 1.64% до 769.80 пунктов, тогда как рублевый индекс ММВБ вырос на 5.02% до 1591.43 пунктов. Рейтинговое агентство Fitch понизило инвестиционный рейтинг РФ до нижней ступени BBB- с «негативным» прогнозом. В сообщении агентства отмечалось, что на его решение повлияли резкое падение цен на нефть, которая является основным экспортным товаром России, снижение курса рубля и повышение ключевой ставки ЦБ до 17%. Fitch также подчеркнуло негативное влияние западных санкций на экономику РФ. Всемирный банк вновь пересмотрел прогноз ВВП России в 2015 году. Спустя месяц после публикации предыдущей оценки он ухудшился более чем в 4 раза – сразу до -2,9% (прежняя -0.7%). Moody’s также объявило о понижении рейтинга государственных облигаций России, сохранив негативный прогноз. Теперь рейтинги РФ от всех трех основных агентств лишь одной позицией выше спекулятивного уровня, а все прогнозы по рейтингам негативные. По предварительным данным ЦБ, профицит счета текущих операций вырос на 66% год к году до 56.7 млрд. долл., в то время как рост сальдо торгового баланса составил 185.6 млрд. долл., объемы экспорта сократились на 6% год к году до 494 млрд. долл. Лидеры роста по итогам недели: ао Алроса (+12.34%), ао НЛМК (+11.49%), ао Акрон (+11.26%). Среди аутсайдеров – ао Соллерс (-9.55%), м.Видео (-9.53%) и ао НМТП (-6.77%).
В течение недели рынки продолжат следить за выходящими макроэкономическими индикаторами и развитием ситуации на Украине. Ключевым событием станет публикация решения ЕЦБ по монетарной политике 22 января. Регулятор может объявить о запуске программы количественного смягчения европейской экономики. В США будут опубликованы данные по выданным разрешениям на строительство и числу начатых строительств. В Китае выйдут данные по темпам роста экономики в 4 квартале и промышленному производству. Операционные результаты за четвертый квартал 2014 года представят: Северсталь, Фосагро, Дикси. 
