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Советы инвесторам
Без резких движений
Константин Кирпичев, начальник управления продаж и маркетинга УК «Райффайзен Капитал»
По итогам недели российский фондовый рынок закрывается в небольшом плюсе, индекс ММВБ прибавляет почти 1,8%.

Начало недели выдалось довольно тревожным из-за снижения рейтингов девяти ведущих стран Европы. К счастью, негативные ожидания инвесторов не оправдались и серьезного снижения рынка не произошло. Хотя в первые часы понедельника индекс ММВБ снижался до 1450 пунктов, но уже во второй половине дня начался рост, который продлился вплоть до четверга. Это вплотную приблизило рынок к максимальным значениям за последние 4-5 месяцев (1510-1520 пунктов). На этом фоне вполне логичным выглядит решение инвесторов зафиксировать прибыль последних четырех недель. Только с начала года индекс ММВБ прибавляет около 7%. В итоге в пятницу основной российский фондовый индикатор теряет около 1%, чуть уменьшив недельный результат. 

В отраслевом разрезе динамику лучше рынка показывают акции компаний металлургического и потребительского секторов, хуже рынка пока остается сектор телекоммуникаций.  
Основными драйверами роста рынков стали хорошие макростатистические данные в США. В частности, данные по первичным обращениям за пособиями по безработице за прошедшую неделю сократились до минимального значения с апреля 2008 г., а масштабы этого снижения и вовсе были максимальными с сентября 2005 г.

Также неожиданно позитивными оказались итоги размещения облигаций Испании и Франции: так, объем размещения испанских бумаг почти вдвое превысил запланированный уровень. 

Единственное, что портит настроение инвесторов в преддверии встречи глав государств Евросоюза, это неопределенность в переговорах Греции с частными инвесторами. 

Если с европейских рынков не уйдет оптимизм и саммит ЕС пройдет успешно, то не исключено, что на прошлой неделе инвесторы видели минимальные уровни по паре евро/доллар (1,26). Сейчас евро находится у максимальных отметок за последние три недели, прибавив за несколько дней около 3%. 

В целом российский фондовый рынок двигался в рамках тенденций на глобальных фондовых площадках. Дополнительную устойчивость нам придают стабильно высокие цены на нефть и наметившийся приток (возвращение) средств западных инвесторов на развивающиеся рынки. 
Динамика развития российского фондового рынка будет зависеть от ключевых событий следующей недели – итогов саммита министров финансов стран ЕС (23 января) и саммита глав государств ЕС (29 января), а также продолжения сезона отчетности американских компаний по итогам IV квартала. 
Тем не менее, мы не ожидаем на следующей неделе сильных движений рынка в ту или другую сторону. Потенциал снижения ограничен притоком средств западных инвесторов и стабильновысокими ценами на нефть, а потенциал роста - близким уровнем сопротивления (1520 пунктов по ММВБ) и достаточно высокой внутриполитической неопределенностью в связи с приближеним выборов. 

Мы по-прежнему рекомендуем долгосрочным инвесторам продолжать использовать локальные просадки для формирования длинных позиций по фондам акций с потенциалом роста 30-40% на интервале 1-1,5 года. Консервативным инвесторам с горизонтом инвестирования полгода-год стоит отдать предпочтение фондам облигаций, депозитам в крупнейших банках, а также вложениям в золото и другие драгметаллы.
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