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На этой неделе внимание рынков будет сосредоточено на еврозоне: игроки ждут новых заявлений, новых шагов со стороны правительств региона по дальнейшей стабилизации ситуации долгового кризиса. Надо отметить, что мы не ждем новых кардинальных решений: вся работа по стабилизации ситуации ведется в рамках пакета мер, который был одобрен на последнем саммите еврозоны. Эти меры серьезные и полезные, но их нельзя назвать мерами быстрого реагирования. Инвесторы же ожидали более решительных шагов. Как следствие - рынки снижаются последние несколько недель, и это снижение продолжится. К сожалению, ничего нового от монетарных властей ЕС мы на этой неделе не услышим.

Продолжается работа над созданием нового стабилизационного механизма, который будет запущен летом будущего года: на этой неделе должно прозвучать одобрение странами еврозоны на вклад дополнительных 200 млрд. евро в МФВ, которые впоследствии будут перечислены в Европейский стабилизационный фонд и использованы для борьбы с долговым кризисом. Но это одобрение не станет причиной улучшения ситуации на рынке. И хотя всем хотелось бы увидеть рождественское и новогоднее ралли, на этой неделе рынки будут, скорее всего, снижаться. 

Если говорить о макроэкономической статистике, то наиболее важной на этой неделе будет статистика из США.  Скорее всего, она подтвердит, что американская экономика находится в стадии умеренного роста, но, как мы уже видели, хорошей статистики из США недостаточно, чтобы снизить опасения инвесторов по поводу дальнейшего расширения кризиса в еврозоне, которое может иметь для рынков очень негативные последствия. 
В среду выйдут данные за ноябрь по продажам жилья на вторичном рынке в Америке. Ожидается, что продажи выросли на 2,6% по сравнению с предыдущим месяцем. В пятницу выйдут данные за ноябрь по заказам на товары длительного пользования. Ожидается, что они выросли на 2% по сравнению с предыдущим месяцем. В четверг будут опубликованы данные последнего чтения по динамике ВВП за третий квартал. Ожидается, что рост ВВП составил 2%, и остался, таким образом, без изменения по сравнению с предыдущей оценкой.
Если говорить о российском фондовом рынке, на прошлой неделе он демонстрировал негативную динамику в целом. Вряд ли ситуация на текущей неделе изменится, поэтому основные наши идеи – на продажу. 
В конце года управляющие портфелями обычно избавляются от бумаг, которые показывали плохую динамику в течение года, чтобы потом, когда они будут отчитываться по результатам года, портфель содержал как можно меньшее количество бумаг- «неудачников». Среди таких бумаг мы отмечаем акции банка ВТБ, компаний «Мечел», «Магнитогорский металлургический комбинат», «Новолипецкий металлургический комбинат», X5 Retail Group, Протек, бумаги большинства компаний энергетического сектора. Мы ожидаем, что эти акции будут оставаться под давлением на текущей и на следующей неделе. Мы рекомендуем или открывать в данных бумагах короткие позиции, или переходить из них в бумаги других эмитентов, возможно,  тех же секторов. 
В частности, из ВТБ рекомендуем переход в бумаги «Сбербанка». В металлургии – переход из бумаг Новолипецкого металлургического комбината  и Мечела в бумаги «Северстали». Если говорить об энергетике, то здесь надо снижать позиции или играть на понижении, открывая короткие позиции. 
Еще из идей хотелось бы выделить акции «Аэрофлота»: завтра компания отчитывается за 9 месяцев по МСФО, и ожидаются сильные результаты. На фоне значительной  коррекции последнего времени бумага может немного отскочить, если рынок это позволит. 
Отмечаем бумаги банка «Санкт-Петербург». Те значения мультипликаторов, с которыми торгуется сейчас бумага, в частности 0,5 Цена/Капитал и 3,0 Цена/Прибыль, предоставляют отличную точку для входа в акции этого высококачественного эмитента. Во время предыдущей коррекции в августе-сентябре мы также рекомендовали эту  бумагу. Впоследствии она показала значительный рост: цена скорректировалась до 65 рублей, потом поднялась до 100 рублей. Сейчас бумага стоит около 69 рублей. Ожидаем, что в этой бумаге может быть значительный отскок наверх, особенно учитывая спекулятивный интерес на фоне информации об интересе к приобретению банка «Санкт-Петербург» банком «Россия». 
