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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 19.05.2008
Для большинства мировых финансовых рынков неделя выдалась относительно спокойной. Американские индексы подрастали на протяжении всей прошедшей недели. Инвесторы на Европейских рынках не действовали агрессивно. Азиатские инвесторы также не проявляли особой активности. На товарных рынках и на рынках валют наступило затишье. Российский рынок продолжил стремительный рост и обновил исторические максимумы. 
В центре внимания игроков на финансовых рынках были следующие новости и события:
· Увеличение количества сделок по слияниям и поглощениям;
· Негативные прогнозы компании JPMorgan Chase & Co относительно дальнейшего усугубления ситуации в экономике США;

· Негативный прогноз по банкам от Carlyle Group;

· Позитивный прогноз Goldman Sachs по российскому рынку;

· Выступление главы ФРС Б. Бернанки и комментарии М. Уитни;

· Мировой рост инфляционных процессов;

· Прогноз по рынку нефти от А. Гринспена;

· Прогнозы МВФ по состоянию «здоровья» мировой экономики в 2009.
На протяжении всей прошедшей недели ведущие американские индексы подрастали. Причиной роста рынка были отсутствие явно негативной информации и статистики, и увеличение количества слияний и поглощений. Рост оказался достаточно умеренным. Объемы по торгам также не впечатляли. Но процессы слияний и поглощений, по нашему мнению, не в состоянии на протяжении долгого времени поддерживать американские рынки и по всей вероятности в среднесрочной перспективе мы можем увидеть коррекцию. Причиной коррекции могут явиться негативные фундаментальные показатели по американской экономике.

Тем временем ряд экспертов скептически относится к перспективам американской экономики на ближайшие год - полтора. Так, по мнению президента и генерального директора банка JPMorgan Chase & Co Джейми Даймона кредитный кризис может скоро кончиться, но американской экономике по-прежнему грозит глубокая и затяжная рецессия. Спад на рынках ипотечного и корпоративного кредита может завершиться в этом году. Однако экономика может столкнуться с серьезными проблемами, даже когда финансовые рынки вновь начнут функционировать. Новая рецессия по остроте сможет соперничать со спадом 1982 года. Проблемы, в число которых входят ужесточение условий банковского кредитования, новые обесценивания, дальнейшие вливания капитала и продажи активов банками, могут продлиться до 2010 года.
Более пессимистичным в своих прогнозах был президент Carlyle Group Дэвид Рубенштейн, который заявил, что у банков и финансовых институтов в США и Европе есть "огромные убытки" от плохих кредитов, которые они еще не осознали, и, возможно, им будет труднее привлечь спасителей в лице суверенных фондов. "На основе информации, которую я вижу", понадобится как минимум год, чтобы осознать все убытки, и некоторые финансовые учреждения ожидает крах", - заявил Рубенштейн, не назвав конкретные компании. "Суверенные фонды вряд снова полезут в огонь спасать эти институты, - сказал Рубенштейн. - Многие финансовые учреждения не смогут выжить как независимые структуры". Он добавил, что суверенные фонды начинают беспокоиться по поводу $25 млрд. убытков от их инвестиций в банки и компании, работающие с ценными бумагами, в разных странах.

Дополнительным негативом для финансовых рынков можно считать выступление главы ФРС Б. Бернанки и комментарии известного аналитика банковской сферы М. Уитни. Б. Бернанки заявил в своем выступлении следующее: «Финансовые рынки остаются неустойчивыми, но монетарные власти готовы увеличить объем предоставляемых коммерческим банкам займов. Несмотря на то, что ситуация на рынках улучшилась, они остаются "вдалеке от нормы". Мы по- прежнему готовыми увеличить размер аукционов (по предоставлению займов), если этого потребует финансовое развитие». Масла в огонь подлила известный аналитик Oppenheimer & Co. М. Уитни, которая понизила свои ожидания прибыли у ведущих инвестиционных банков Америки. По ее мнению: «перспективы компаний более пессимистичны, чем они оценены рынком. "За три недели до конца II финансового квартала ситуация на мировом рынке капитала продолжает выглядеть весьма слабой", - отметила М. Уитни.
Тем временем в мировой экономике нарастают инфляционные процессы. Цены на нефть и большинство товаров на товарных рынках держатся на высоком уровне. Взгляды большинства экспертов и статистические данные по инфляции показывают расхождение. С одной стороны МВФ предупреждает о том, что инфляционные процессы будут одной из основных проблем для мировой экономики вплоть до 2010 года. С другой стороны, статистика по инфляции в США показывает умеренные темпы роста. Становится не совсем понятным, каким же образом статистика по инфляции может находиться на столь умеренном уровне, когда цены на нефть находятся возле своих исторических максимумов. 
На прошедшей неделе бывший председатель ФРС А. Гринспен дал свои прогнозы по стоимости нефти. Он считает, что цены на нефть будут расти, так как нефтедобывающие компании инвестировали слишком мало средств в инфраструктуру увеличение добычи и поэтому не могут справиться с растущим спросом на сырье. Компании не занимались реинвестированием прибылей в достаточном объеме, чтобы обеспечить рост добычи в соответствии с увеличением спроса. По нашему мнению, основными причинами столь высоких цен на нефть являются слабость доллара и приток спекулятивного капитала на нефтяной рынок. 
МВФ на прошедшей неделе поделился своим видением состояния мировой экономики. Глава МВФ Д. Стросс-Кан заявил следующее: «Международный валютный фонд не ждет выздоровления глобальной экономики раньше 2009 года, хотя "значительная часть" финансового кризиса уже позади. Пока рано судить, действительно ли финансовый кризис позади. Как долго продлится спад? Я не жду выздоровления раньше 2009 года". Развивающиеся рынки, такие как Китай, Индия и Бразилия, являются опорой мировой экономики, несмотря на кризис, начавшийся с сектора американской низкокачественной ипотеки, где проблемы не решены. Помимо кризиса на американском рынке жилья, одной из самых больших проблем является несбалансированность глобальных валют, поскольку одни из них недооценены, а другие переоценены». 
Goldman Sachs на прошедшей неделе повысила свой прогноз по российскому рынку акций на 20 %. Новый целевой уровень составил 2750 пунктов по индексу РТС. Повышение прогноза произошло на фоне увеличения стоимости нефти и возможного повышения стоимости нефти в будущем. По мнению экспертов Goldman Sachs основными драйверами роста должны послужить такие компании как Газпром, Лукойл и Сургутнефтегаз. Наиболее привлекательной компанией, по мнению экспертов компании, является Лукойл.

   Российский финансовый рынок на прошедшей неделе продолжил свое стремительный рост. Индекс РТС обновил свой исторический максимум в 2360 пунктов. Роснефть и Лукойл также продемонстрировали свои абсолютные максимумы. Столь стремительный рост можно объяснить притоком иностранного капитала и обещаниями правительства по уменьшению налоговой нагрузки на нефтяные компании. Тем не менее, мы считаем, что рынок на данный момент сильно перегрет и не советуем занимать длинные позиции.
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