Фондовые рынки : итоги недели
После сильного снижения в начале апреля, на этой неделе российский фондовый рынок предпринял четыре попытки восстановить утраченные позиции. Отметим, что подъёмы происходили на низких объёмах – признак слабости рынка. В итоге, далеко уйти от годовых минимумов (1330 пунктов) не получилось. За неделю индекс ММВБ снизился на 4%, индекс РТС –на 5%. Более слабая динамика последнего объясняется ослаблением рубля к доллару. Лидером снижения стал энергетический сектор – за неделю индекс MICEX POWER упал на 9%. За месяц снижение составляет уже 40% (!) - “дна” пока не видно.

На следующей неделе снижение западных рынков может продолжиться. Американские индексы S&P и DowJones недавно обновили абсолютные максимумы и вероятно продолжат коррекцию вниз. Если снижение американских индексов будет аналогичным снижению на товарных рынках, то его потенциал составляет порядка 5%. В случае коррекции на западных рынках она неизбежно перекинется и на биржи развивающихся рынков. Отметим повышение учётной ставки до 7.5% ЦБ Бразилии. На этом фоне индекс Bovespa вчера снизился до прошлогодних минимумов. Отток средств с развивающихся рынков сохраняется – за неделю по данным Emerging Portfolio Fund Research из фондов, инвестирующих в BRIC, было выведено 1 млрд долларов (из них 130 млн долларов – отток из России). 

Российскому рынку в ближайшие недели поддержку окажет сезон “дивидендных отсечек”. В случае заметных просадок, бумаги с высокими дивидендами (в том числе «Сбербанк», «Роснефть», «Газпром», «ЛУКОЙЛ») будут выкупаться. На следующей неделе закроются реестры: 22 апреля – «ФосАгро» (дивиденд составит 19.9 рублей на акцию), 24 апреля – «Газпром нефти» (9.3 рубля), 25 апреля – «Уралкалия» (3.9 рубля), 26 апреля – «Северстали» (1.89 рубля). На следующий день после отсечки в этих бумагах будет наблюдаться “дивидендный разрыв” – бумаги подешевеют примерно на размер дивиденда.

На следующей неделе выйдет статистика по ВВП США за 1 квартал. Прогноз оптимистичный: +3%. Если он подтвердится, позитив на время вернётся на рынки. Также отметим индексы производственной активности от ФРБ Чикаго, Ричмонда и Канзаса и индекс производственной сферы Китая от HSBC за апрель. На финишную прямую выйдет “сезон отчётности” - отчитаются Caterpillar, AK Steel, Apple, AT&T, Boeing, Credit Suisse, ConocoPhillips, Potash, Yandex, Chevron. Из российских корпоративных событий выделим советы директоров «Газпрома», «ЛУКОЙЛа», ОГК-5, «Трансконтейнера», «МРСК Центра», «МРСК Урала». Кроме того, пройдёт собрание акционеров «НОВАТЭКа», а «Магнит» опубликует финансовые результаты за 1 квартал. 
