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В начале прошедшей недели индекс РТС повышался вслед за мировыми фондовыми индексами. 
Вскоре по индексам США прошло сильное движение вниз, которое вызвало снижение и на 
российском рынке. К завершению недели потери были восстановлены – индекс РТС закрепился выше 
уровня 1800 пунктов. 
 
Удачное размещение допэмиссии акций ОГК-3 (OGKC, +7.4%) стало благоприятным событием для 
сектора электроэнергетики. Норникель (GMKN, +3.1%) предложил за пакет акций ОГК-3 цену, которая 
заметно превышала рыночную, что дало инвесткомпаниям новый ориентир для оценки справедливой 
стоимости электроэнергетических компания. В итоге акции РАО ЕЭС (EESR) подорожали на 8.1%. 
Сделка может дать повод для пересмотра оценок и самого Норникеля, поскольку до сих пор 
электроэнергетические активы не привлекали пристального внимания аналитиков.  
 
Макроэкономические данные, вышедшие на прошедшей неделе, носили смешанный характер. 
Индекс цен производителей в США (PPI) оказался заметно выше прогнозов. Немного превысил 
ожидания и индекс цен потребителей (CPI). Между тем объемы розничных продаж в США оказались 
ниже прогноза. Благоприятные новости пришли из Китая – там отмечено ускорение роста 
промышленного производства, что может способствовать притоку капитала на развивающиеся рынки. 
 
Коррекция вниз в секторе голубых фишек, прошедшая в середине недели, вызвала снижение 
активности покупателей во втором эшелоне, но не стала поводом для панических продаж. Фондовые 
индексы компаний малой и средней капитализации OLMA-smallcap и OLMA-midcap прибавили 1.1% и 
0.8%, соответственно, в то время как индекс крупных компаний OLMA-largecap понизился на 0.4%. 
 
Инвесторы полагают, что стабильный рост потребительского спроса обеспечит высокие финансовые 
результаты компаний сектора потребительских товаров и розничной торговли. На прошедшей неделе 
Седьмой континент (SCON) подорожал на 6.5%. Цена покупки привилегированных акций Балтики 
(PKBAP) выросла на 7.3%, обыкновенных (PKBA) – на 4.8%, обыкновенные акций Аптечной сети 36.6 
(APTK) – на 7.6%. 
 
Из секторов, обладающих наиболее заметным потенциалом роста, можно отметить сектор атомной 
энергетики. На фондовом рынке атомную отрасль представляют компании концерна ТВЭЛ. 
Привилегированные акции Приаргунского ПГХО (PGHOP) подорожали на 16.0%, обыкновенные 
(PGHO) – на 9.0%. 
 
По некоторым сообщениям, АвтоВАЗ может избавиться от перекрестного владения в ближайшее 
время – эти сообщения вызвали резкое увеличение спроса на бумаги компании. Цена покупки 
привилегированные акций АвтоВАЗа (AVAZP) подскочила на 26.3%. Обыкновенные акции (AVAZ) 
подорожали на 14.8%. 
 
Аэрофлот (AFLT) вырос на 14.7%. Как стало известно, компания намерена расширить свой парк 
самолетов, взяв в лизинг более двадцати аэробусов А-350 (появление этой модели планируется в 
2015 году) и нескольких А-330. 
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По данным технического анализа, в середине прошедшей недели на графиках некоторых 
мировых индексов сформировались сигналы к снижению – если эти сигналы подтвердятся, 
возможно возобновление снижения и по индексу РТС. Оказать поддержку рынкам может ФРС 
США – если базовая процентная ставка все же будет снижена, вероятно возобновление роста 
по мировым фондовым индексам (заседание Комитета по открытым рынкам ФРС назначено 
на 20-21 марта). Однако наиболее вероятный сценарий – сохранение ставки на прежнем 
уровне. 
 
 
Антон Старцев, аналитик 
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