
Îáçîð ðûíêîâ çà íåäåëþ 10-15 ÿíâàðÿ
18.01.2010

Àíàëèòè÷åñêèé îòäåë Ñòð. 1 èç 9
www.bfa.ru

Âíåøíèå ðûíêè: äèíàìèêà ïðåäûäóùåé íåäåëè

Òîâàðíûå ðûíêè: íåôòü  Ñïîòîâûé ðûíîê: ÑØÀ

Öåíû íà  íåôòü  çà  íåäåëþ ïðîñåëè íà  5-6 %.
Äîñòèæåíèå ëîêàëüíûõ ìàêñèìóìîâ â ñîâî-
êóïíîñòè ñ óõóäøåíèåì âíåøíåé êîíúþíêòó-
ðû  è  âûõîäîì  äàííûõ  î  çíà÷èòåëüíîì  óâå-
ëè÷åíèè çàïàñîâ  íåôòè  â  ÑØÀ  îáóñëîâèëè
ðàçâîðîò è äàæå îáâàë íà íåôòÿíîì ðûíêå

Àìåðèêàíñêèé ôîíäîâûé ðûíîê ïðîñåë íà
ïðîøëîé íåäåëå ïîñëå óäà÷íîãî íà÷àëà ãîäà
(DJIA -0,08 %, S&P500 -0,78 %, NASDAQ -1,26
%). Ïðè÷èíîé óõóäøåíèÿ íàñòðîåíèé ñðåäè
èíâåñòîðîâ ñòàëà ïóáëèêàöèÿ íåãàòèâíûõ
îò÷åòîâ Alcoa è JP Morgan

Ñïîòîâûé ðûíîê: Åâðîïà Ñïîòîâûé ðûíîê: Àçèÿ

Åâðîïåéñêèå èíäåêñû òàêæå íåìàëî ïîòåðÿ-
ëè ïî èòîãàì ïðîøëîé íåäåëè (FTSE100 -1,43
%, CAC40 -2,24 %, DAX -2,68 %). Ôàêòîðàìè
ñíèæåíèÿ âûñòóïèëè âñå òå æå íîâîñòè èç
ÑØÀ, à òàêæå ïëîõîé îò÷åò áðèòàíñêîãî
óïðàâëÿþùåãî õåäæ-ôîíäàìè Man Group

Àçèàòñêèå èíäåêñû ñìîãëè ïðîäåìîíñòðèðî-
âàòü ïî èòîãàì ïðîøëîé íåäåëè ðîñò (+0,5-
1,5 %) áëàãîäàðÿ òîìó, ÷òî íåãàòèâ îò ïóáëè-
êàöèè ïëîõîãî îò÷åòà JP Morgan áûë îòûãðàí
óæå òîëüêî íà ñåãîäíÿøíèõ òîðãàõ

>> ïîäðîáíåå íà ñòð. 2-3

Îñíîâíûå èíäèêàòîðû, çàêðûòèå

Çàêð. Èçì., %

Ðîññèÿ
ÌÌÂÁ 1.452,67 6,03
ÐÒÑ 1.558,12 7,86

ÑØÀ
S&P 500 1.136,03 -0,78
DJIA 10.609,65 -0,08
NASDAQ Comp. 2.287,99 -1,26

Åâðîïà
FTSE 100 5.455,37 -1,43
DAX 5.875,97 -2,68
CAC 40 3.954,38 -2,24

Àçèÿ
Nikkei 225 10.982,10 1,70
SSE Comp. 3.224,152 0,88
KOSPI 1.701,80 0,39
Hang Seng 21.654,16 -2,88

Êàïèòàëèçàöèÿ
MSCI Emerging Markets 1010,78 -0,55
MSCI BRIC 335,95 -1,43
MSCI Russia 857,49 5,47

Òîâàðíûå ðûíêè
Íåôòü Brent 77,11 -5,24
Íåôòü WTI 78 -5,74
Çîëîòî 1142,60 0,39
Ñåðåáðî 18,643 1,00
Àëþìèíèé 2.323,00 -0,60
Ìåäü 7.521,06 -1,94
Íèêåëü 18.750,00 1,68
Öèíê 2.440,30 -3,47

Çíà÷. Èçì., %

Êóðñû ÖÁ
EUR/RUR 42,7764 -1,57
USD/RUR 29,4299 -2,50

YTM, % Èçì., á.ï.

Äîëãîâîé ðûíîê
UST 10 3,745 -8,97
Ðîññèÿ 30 0,933 -5,17
Ðîññèÿ 30 / UST 10, á.ï. 5,269 0,05

Äåíåæíûé ðûíîê: êîðçèíà

Íà íåäåëå êîðçèíà òîðãîâàëàñü â äèàïàçîíå
35,22-35,68 ðóá. Íà áëàãîïðèÿòíûõ âíåøíèõ
òåíäåíöèÿõ âíåøíèõ ïëîùàäîê â ïåðâóþ
ïîëîâèíó ÿíâàðÿ, êîãäà òîðãîâ â Ðîññèè íå
áûëî, òîðãè 11 ÿíâ. íà÷àëèñü óêðåïëåíèåì
ðóáëÿ (îòêðûòèå ïî êîðçèíå – 35,46 ðóá., -
0,72  ðóá.  ê  çàêðûòèþ  30  äåê.),  ñ  çàêðûòèåì
ïî èòîãàì ïÿòíèöû íà 35,36 ðóá. Äîïîëíè-
òåëüíî êóðñ ðóáëÿ ïîääåðæèâàëñÿ ôàêòîðîì
íàëîãîâûõ ïëàòåæåé (15 ÿíâ. ïðîøëà óïëàòà
ÅÑÍ è 1/2 àêöèçîâ – 150-170 ìëðä. ðóá.),
êîòîðûé òðàäèöèîííî ñîõðàíèòñÿ âî âòîðîé
ïîëîâèíå ìåñÿöà (20 ÿíâ. – óïëàòà  1/3  ÍÄÑ
çà 4 êâ. 09 ã. (150-180 ìëðä. ðóá.), 25 ÿíâ. –
ÍÄÏÈ è 1/2 àêöèçîâ, 28 ÿíâ. – íàëîã íà ïðè-
áûëü), îäíàêî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ñîõðà-
íåíèþ äâèæåíèÿ êîðçèíû ê íèæíåé ãðàíèöå
äèàïàçîíà 35-38 ðóá. òîëüêî ïðè îòñóòñòâèè
ñèëüíîãî íåãàòèâà íà çàïàäíûõ ðûíêàõ

Âàæíåéøèå ñîáûòèÿ íåäåëè:

Ñòàòèñòèêà
§ 20 ÿíâ. (ñðåäà), 12.30 ÌÑÊ – Âåëèêîáð.: óðîâåíü áåçðàáîòèöû çà íîÿ.
§ 20 ÿíâ. (ñðåäà), 16.30 ÌÑÊ – ÑØÀ: èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé çà äåê.
§ 20 ÿíâ. (ñðåäà), 16.30 ÌÑÊ – ÑØÀ: íîâîå ñòðîèòåëüñòâî çà äåê.
§ 21 ÿíâ. (÷åòâåðã), 11.30 / 12.00 ÌÑÊ – Ãåðìàíèÿ / Åâðîçîíà: èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè â

ïðîì-ñòè / ñôåðå óñëóã çà ÿíâ. ïðåäâàðèò.
§ 21 ÿíâ. (÷åòâåðã), 16.30 ÌÑÊ – ÑØÀ: ïåðâè÷íàÿ áåçðàáîòèöà çà íåäåëþ äî 16 ÿíâ. / äëÿùàÿñÿ

äî 9 ÿíâ.
§ 21 ÿíâ. (÷åòâåðã), 18.00 ÌÑÊ – ÑØÀ: èíäåêñ îïåðåæàþùèõ èíäèêàòîðîâ çà äåê.

Ïðîãíîç íà íåäåëþ:

Îáùèé íàñòðîé èíâåñòîðîâ ïîêà ìàëî èçìåíèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì è ìîæåò
áûòü îõàðàêòåðèçîâàí êàê äîâîëüíî óñòîé÷èâîå ðàâíîâåñèå ñ íåêîòîðûì ïåðåâåñîì îïòèìèç-
ìà. Âåðîÿòíî, íà íà÷àâøåéñÿ íåäåëå ðîññèéñêèå èíäåêñû ïðîäîëæàò ñâîé ðîñò, áëèæàéøåé
öåëüþ ïî èíäåêñó ÌÌÂÁ áóäåò îòìåòêà 1500 ïóíêòîâ. Îæèäàíèÿ ïî îòäåëüíûì ðûíêàì – â ñîîò-
âåòñòâóþùèõ ðàçäåëàõ
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Èíôîðìàöèîííûé ôîí ïðåäûäóùåé íåäåëè

Êðàòêî:

§ Ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà / íåôòü – ÌÝÀ ñîõðàíèëî ïðîãíîç ñïðîñà íà íåôòè â ìèðå íà 2010 ã.
íà óðîâíå 86,3 ìëí. áàððåëåé â ñóòêè

§ Íåôòåãàçîâûé ñåêòîð – ÐÔ â 2009 ã. óâåëè÷èëà äîáû÷ó íåôòè íà 1,2% – äî 494,2 ìëí. ò.
äîáû÷ó ãàçà ñíèçèëà íà 12,4% - äî 582,4 ìëðä. êóá. ì.

§ Íåôòåãàçîâûé ñåêòîð – ýêñïîðòíàÿ ïîøëèíà íà íåôòü ñ 22 ìåñòîðîæäåíèé Âîñòî÷íîé
Ñèáèðè ìîæåò áûòü îáíóëåíà ñ 19 ÿíâàðÿ

§ Ëóêîéë – êîìïàíèÿ, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, ïî èòîãàì 2009 ã. óâåëè÷èëà äîáû÷ó
íåôòè íà 2 % – äî 97 ìëí. ò., ñíèçèëà äîáû÷ó ãàçà íà 10 % – äî 17,5 ìëðä. êóá. ì.

§ Ãàçïðîìíåôòü – ÔÀÑ îäîáðèëà ïðèîáðåòåíèå êîìïàíèåé äî 100 % ãîëîñóþùèõ àêöèé Sibir
Energy

§ ÒÍÊ-ÂÐ – äîáû÷à íåôòè êîìïàíèÿ â 2010 ã. âûðàñòåò ïðèìåðíî íà 2,5-2,8 % ïî ñðàâíåíèþ
ñ 2009 ã. – äî 71,8-72 ìëí.ò., èíâåñòèöèè êîìïàíèè â äîáû÷ó óâåëè÷àòñÿ â ñëåäóþùåì ãîäó
äî 3,3-3,5 ìëðä. äîëë.

Íîâîñòè ÈÊ ÁÔÀ

Óâàæàåìûå êëèåíòû!
Ñ  16  íîÿáðÿ  2009  ã.  èç  ñïèñêà  ìàðæèíàëü-
íûõ öåííûõ áóìàã èñêëþ÷åíû àêöèè ÎÀÎ
«ÈÍÒÅÐ ÐÀÎ ÅÝÑ».
Ïîäðîáíàÿ èíôîðìàöèÿ – íà ñàéòå  ÈÊ ÁÔÀ
è ïî òåëåôîíó (812) 329-81-74

Çàðóáåæíûå ðûíêè: èòîãè ïðåäûäóùåé íåäåëè

ÑØÀ

Àìåðèêàíñêèé ôîíäîâûé ðûíîê íå ñìîã íà ïðîøëîé íåäåëå ïîâòîðèòü óñïåõ ïðåäûäóùåé: ïîñëå
óäà÷íîãî íà÷àëà ãîäà, àìåðèêàíñêèå èíäåêñû ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ñíèæåíèå (DJIA -0,08 %,
S&P500 -0,78 %, NASDAQ -1,26 % çà íåäåëþ). Íà÷àëî íåäåëè íå ïðåäâåùàëî íè÷åãî ïëîõîãî:
èíâåñòîðû æäàëè âûõîäà ïîçèòèâíîãî îò÷åòà Alcoa è ïîêóïàëè àêöèè. Íî îò÷åòíîñòü àëþìèíèå-
âîãî ãèãàíòà îêàçàëàñü ñëàáîé (êîìïàíèÿ  çàâåðøèëà  2009  ã.  ñ  ÷èñòûì  óáûòêîì  â  1,5  ìëðä.
äîëë.), óæå è âî âòîðíèê íà÷àëèñü ïðîäàæè íà ðûíêå â öåëîì. Â ñðåäó è ÷åòâåðã ó÷àñòíèêè àìå-
ðèêàíñêîãî ðûíêà âîîäóøåâèëèñü íà ôîíå âûõîäà Beige Book ÔÐÑ ÑØÀ (10 èç 12 ðåãèîíàëüíûõ
ðåçåðâíûõ áàíêîâ êîíñòàòèðîâàëè óëó÷øåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè) è ïóáëèêàöèè ïîçèòèâ-
íîãî îò÷åòà Intel (ïðèáûëü êîìïàíèè çà 4 êâ. 2009 ã. ñîñòàâèëà 2,28 ìëðä. äîëë. èëè 0,4 äîëë. íà
àêöèþ,  â  òî  âðåìÿ  êàê  àíàëèòèêè  ïðîãíîçèðîâàëè  ïîêàçàòåëü  íà  óðîâíå  0,3  äîëë.  íà  àêöèþ)  è
äàæå ïðîèãíîðèðîâàëè íåãàòèâíûå ñòàòäàííûå ïî ïåðâè÷íîé áåçðàáîòèöå è ðîçíè÷íûì ïðîäà-
æàì â  ÑØÀ.  Îäíàêî,  â  ïÿòíèöó  íàñòðîåíèÿ âíîâü óõóäøèëèñü – íà ýòîò ðàç ïðè÷èíîé âîëíåíèé
ñòàë îò÷åò JP Morgan, îêàçàâøèéñÿ õóæå îæèäàíèé (âûðó÷êà áàíêà ñîñòàâèëà 25,25 ìëðä. äîëë.
âìåñòî ïðîãíîçèðóåìûõ 26,21 ìëðä. äîëë.). Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî äíåé ñíèæåíèÿ íà íåäåëå áûëî
âñåãî äâà, ýòîãî õâàòèëî äëÿ òîãî, ÷òîáû áîëüøèíñòâî àìåðèêàíñêèõ àêöèé ñíèçèëèñü ïî èòîãàì
íåäåëè. Â ëèäåðàõ ïàäåíèÿ âûñòóïèëè áóìàãè ìåòàëëóðãè÷åñêîãî ñåêòîðà (S&P METAL MINING -
5,43 %), êîòîðûå òàê è íå ñìîãëè ê êîíöó íåäåëè îïðàâèòüñÿ îò ïîòðÿñåíèÿ, ñâÿçàííîãî ñ ïóáëè-
êàöèåé ïëîõîãî îò÷åòà Alcoa.

Öåíû íà íåôòü ïàäàëè âîîáùå âñþ íåäåëþ. Â ïîíåäåëüíèê ïîñëå äîñòèæåíèÿ ëîêàëüíûõ ìàêñè-
ìóìîâ ñ íà÷àëà êðèçèñà (WTI – âûøå 83 äîëë. çà áàððåëü), öåíû íà íåôòü ðàçâåðíóëèñü âíèç è
ïðàêòè÷åñêè áåç îñòàíîâêè ïàäàëè íà ïðîòÿæåíèè âñåé íåäåëè íà ôîíå ïåðèîäè÷åñêèõ óõóäøå-
íèé íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ, îñëàáëåíèè êóðñà åâðî, à òàêæå âûõîäà äàííûõ î çíà÷èòåëüíîì óâåëè-
÷åíèè çàïàñîâ íåôòè â ÑØÀ (çà íåäåëþ +3,7 ìëí. áàððåëåé ïî íåôòè, +3,8 ìëí. áàððåëåé ïî
áåíçèíó). Â ðåçóëüòàòå, çà íåäåëþ öåíà íà íåôòü ìàðêè WTI ñêàòèëàñü íà 5,7 % – äî 78 äîëë. çà
áàðð.

Îæèäàíèÿ íà íåäåëþ: íà ýòîé íåäåëå ñìåùåíèå àêöåíòà â ñòîðîíó áîëüøåé çíà÷èìîñòè ïóáëèêà-
öèè êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ âûõîäîì ìàêðîñòàòèñòèêè áóäåò åùå áîëåå çà-
ìåòíûì. Âíèìàíèå èíâåñòîðîâ áóäåò ïðèêîâàíî ê ïóáëèêàöèè êâàðòàëüíîé îò÷åòíîñòè êðóï-
íåéøèõ àìåðèêàíñêèõ áàíêîâ, à òàêæå ðÿäà äðóãèõ êðóïíûõ êîìïàíèé èç äðóãèõ îòðàñëåé
(Google, American Express è äð.) Íàèáîëåå èíòåðåñíûì â ýòîì ñìûñëå áóäåò ñðåäà, êîãäà îò÷èòà-
þòñÿ 5 èç 7 áàíêîâ (Bank of America, BNY Mellon, Morgan Stanley, US Bancorp, Well Fargo), êîòîðûå
ñîáèðàþòñÿ îïóáëèêîâàòü îò÷åòíîñòü íà òåêóùåé íåäåëå. Ïðåäñêàçàòü ðåçóëüòàòû îò÷åòíîñòè è
ðåàêöèþ ðûíêà äîñòàòî÷íî ñëîæíî. Íî, ìû âñå æå îæèäàåì, ÷òî áàíêîâñêèå îò÷åòû, êàê è â ïðî-
øëîì êâàðòàëå, ïîääåðæàò ðûíîê. Òåì áîëåå, ÷òî ïî S&P500 çà ïîñëåäíåå âðåìÿ ôàêòè÷åñêè òàê
íè ðàçó è íå áûëà ïðîáèòà ñðåäíåñðî÷íàÿ ëèíèÿ ïîääåðæêè, ê êîòîðîé èíäåêñ äîñòàòî÷íî ïëîòíî
ïðèæàò ñ íà÷àëà äåêàáðÿ

Òîðãîâàÿ ñåññèÿ (âðåìÿ ÌÑÊ):

NYSE: 17.30 ÌÑÊ – 00.00 ÌÑÊ
NASDAQ: 17.30 ÌÑÊ – 00.00 ÌÑÊ
Ôüþ÷åðñû íà èíäåêñû (CME Group):
00.30 – 01.30, 02.00 –00.15
(âîñêð. 02.00 – 00.15)

Åâðîïà

Åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû çà íåäåëþ ïîòåðÿëè íåñêîëüêî áîëüøå àìåðèêàíñêèõ (FTSE100 -
1,43 %, CAC40 -2,24 %, DAX -2,68 %). Ïîìèìî íåãàòèâà èç ÑØÀ, åâðîïåéñêèå èíâåñòîðû íàøëè è
äîïîëíèòåëüíûå ïîâîäû äëÿ áåñïîêîéñòâà: áðèòàíñêàÿ êîìïàíèÿ Man Group, êðóïíåéøàÿ èç

Òîðãîâàÿ ñåññèÿ (âðåìÿ ÌÑÊ):

Âåëèêîáðèòàíèÿ, LSE (FTSE 100):
11.00 – 19.30
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óïðàâëÿþùèõ õåäæ-ôîíäàìè â ìèðå, ñîîáùèëà î ñíèæåíèè àêòèâîâ â óïðàâëåíèè, â 4 êâ. 2009 ã.
íà 4 % – äî 42,4 ìëðä. äîëë., ÷òî îêàçàëîñü õóæå ïðîãíîçîâ ýêñïåðòîâ â 43,9 ìëðä. äîëë. Çàñåäà-
íèå ÅÖÁ,  ñîñòîÿâøååñÿ â  ïðîøëûé ÷åòâåðã,  â  î÷åðåäíîé ðàç  íå  ïðèíåñëî äëÿ  èíâåñòîðîâ íèêà-
êèõ ñþðïðèçîâ: ñòàâêà áûëà ñîõðàíåíà íà óðîâíå 1 %, à ãëàâà öåíòðîáàíêà Æ.-Ê. Òðèùå âíîâü
çàÿâèë îá àäåêâàòíîñòè òåêóùåãî óðîâíÿ ïî ñòàâêå

Ãåðìàíèÿ, Deutsche Börse (DAX):

11.00 – 19.30
Ôðàíöèÿ, Euronext Paris (CAC 40):
11.00 – 19.30

Àçèÿ

Àçèàòñêèå ðûíêè, â îòëè÷èå îò çàïàäíûõ, ïî èòîãàì íåäåëè çàêðûëèñü â ïëþñå (+0,5-1,5 %), çà
èñêëþ÷åíèåì ãîíêîíãñêîãî (HANG SENG -2,88 %). Ïðè÷èíîé òàêîãî ðàçëè÷èÿ ÿâëÿåòñÿ, âî-
ïåðâûõ,  òî,  ÷òî  íåãàòèâ  ïî  JPMorgan, âûçâàâøèé çíà÷èòåëüíûå ïðîäàæè íà ðàçâèòûõ ðûíêàõ,
îòûãðûâàëñÿ â Àçèè òîëüêî ñåãîäíÿ ñ óòðà, è, ñîîòâåòñòâåííî, íå áûë ó÷òåí â íåäåëüíûõ èçìåíå-
íèÿõ èíäåêñîâ ðåãèîíà. Âî-âòîðûõ, àçèàòñêèå èíâåñòîðû áîëåå îïòèìèñòè÷íî îòûãðûâàëè ïîçè-
òèâíûå íîâîñòè èç ÑØÀ, ÷òî òàêæå ïîääåðæàëî ðûíêè ðåãèîíà. Ñîîáùåíèå î ïðèíÿòèè öåíòðî-
áàíêîì Êèòàÿ ìåð ïî îãðàíè÷åíèþ êðåäèòîâàíèÿ â ñòðàíå (ïîâûøåíèå íîðì ðåçåðâèðîâàíèÿ
äëÿ áàíêîâ íà 50 á.ï.) íå ñìîãëî ñåðüåçíî ïîäïîðòèòü íàñòðîåíèå êèòàéñêèõ èíâåñòîðîâ, õîòü è
ñäåðæàëî ðîñò èíäåêñà, ïîñêîëüêó î ïðèíÿòèè òàêèõ ìåð â íà÷àëå íîâîãî ãîäà áûëî èçâåñòíî
çàðàíåå

Òîðãîâàÿ ñåññèÿ (âðåìÿ ÌÑÊ):

ßïîíèÿ, TSE (Nikkei 225):
04.00 – 06.00, 07.30 – 10.00
Êèòàé, SSE (SSE Comp.):
05.30 – 07.30, 09.00 – 11.00
Êîðåÿ, KRX (KOSPI): 04.00 – 10.00
Ãîíêîíã, HKEx (Hang Seng):
06.00 – 08.30, 10.30 – 12.00
Òàéâàíü, TWSE (TSEC Weighted):
05.00 – 09.30

Ôèíàíñîâûå ðûíêè: Ðîññèÿ

Ðûíîê àêöèé

Îñíîâíîé èäååé òîðãîâ íà ðîññèéñêîì ðûíêå â íà÷àëå ïðîøëîé íåäåëè âïîëíå ïðåäñêàçóåìî
ñòàëî îòûãðûâàíèå äèíàìèêè ìèðîâûõ ðûíêîâ, ñëîæèâøåéñÿ çà âðåìÿ âûõîäíûõ, êîòîðàÿ îêà-
çàëàñü ïîçèòèâíîé. Â ðåçóëüòàòå èíäåêñ ÌÌÂÁ 11 ÿíâàðÿ ïðèáàâèë áîëåå 5 %, îäíàêî ïðîäîë-
æèòåëüíîãî ðàëëè íå ïîëó÷èëîñü, ïîñëå çàêîíîìåðíîé êîððåêöèè âî âòîðíèê ðîñò ïðîäîëæèëñÿ,
íî óæå ãîðàçäî áîëåå îñòîðîæíûìè òåìïàìè, ïî êðàéíåé ìåðå, âíóòðèäíåâíîé ìàêñèìóì ïîíå-
äåëüíèêà áûë îáíîâëåí òîëüêî â  ïÿòíèöó.  Ïî  èòîãàì íåäåëè èíäåêñ ÌÌÂÁ ïðèáàâèë +6,03 % è
ñîñòàâèë 1452,67 ïóíêòîâ ìàêñèìàëüíîå çíà÷åíèå ñ àâãóñòà 2008 ãîäà.
Ñðåäè îòðàñëåâûõ èíäèêàòîðîâ ÌÌÂÁ àáñîëþòíûì ëèäåðîì ñòàë ìåòàëëóðãè÷åñêèé MICEX M&M
(+17,22 %).  Âîçãëàâèëè ðîñò  àêöèè Ñåâåðñòàëè (+37,48 %),  îáîðîòû ïî êîòîðûì âûðîñëè â  íå-
ñêîëüêî  ðàç  ïî  ñðàâíåíèþ  ñ  äåêàáðåì,  â  ÷àñòíîñòè,  â  ÷åòâåðã  äíåâíîé  îáîðîò  ïðåâûñèë  2,3
ìëðä. ðóáëåé è óñòóïèë òîëüêî âåäóùèì «ãîëóáûì ôèøêàì». Òàêæå ñóùåñòâåííî ëó÷øå ðûíêà
âûãëÿäåëè àêöèè Ìå÷åëà (+24,23 %), ÌÌÊ (+19,86 %) è ÃÌÊ Íîðèëüñêèé Íèêåëü (+15,07 %).
Ñðåäè îòñòàþùèõ – íåôòåãàçîâûé èíäèêàòîð MICEX O&G (+4,33 %). Öåí íà íåôòü, òîëüêî â íà÷à-
ëå ãîäà îêîí÷àòåëüíî íèâåëèðîâàâøèå ïîòåðè, ïîíåñåííûå â õîäå äåêàáðüñêîé êîððåêöèè è
ïîäíÿâøèåñÿ âûøå 80 äîëë. çà áàððåëü, íà ïðîøëîé íåäåëå âîçîáíîâèëè ñíèæåíèå, êàòàëèçàòî-
ðîì äëÿ êîòîðîãî ñòàë ðîñò êîììåð÷åñêèõ çàïàñîâ â ÑØÀ. Ïðè ýòîì ñîõðàíÿëàñü îòìå÷àâøàÿñÿ
åùå â äåêàáðå ñðàâíèòåëüíàÿ ñëàáîñòü àêöèé Ãàçïðîìà (+2,61 %) è Ëóêîéëà (+2,24 %). Ïðèìåð-
íî âðîâåíü ñ ðûíêîì èç «ãîëóáûõ ôèøåê» îòðàñëè âûãëÿäåëè òîëüêî áóìàãè Ðîñíåôòè (+6,53 %).
Îñòàëüíûå îòðàñëåâûå èíäåêñû ïîêàçàëè ïðèðîñò â ïðåäåëàõ 7-9 %: MICEX PWR +8,78 %, MICEX
TLC  +7,72  %,  MICEX  FNL  +7,56  %. Ñðåäè îòäåëüíûõ áóìàã ìîæíî âûäåëèòü àêöèè ÐóñÃèäðî
(+10,46 %), ïûòàþùèåñÿ ïðåîäîëåòü ëèíèþ ñðåäíåñðî÷íîãî íèñõîäÿùåãî òðåíäà, îïðåäåëÿâøåãî
äâèæåíèå áóìàãè ñ èþíÿ 2009 ãîäà, è îïåðåæàþùèé ðîñò â ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèÿõ Ðîñòåëå-
êîìà (+16,07 %).
Îæèäàíèÿ íà íåäåëþ: ìû îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî îáúåìû òîðãîâ êàê ïî «ãîëóáûì ôèøêàì»,
òàê è ïî ðîññèéñêîìó ðûíêó â öåëîì îñòàþòñÿ âåñüìà ñêðîìíûìè. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ãîâî-
ðèòü î òîì, ÷òî, íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî áóðíîå – âñëåä çà âíåøíèìè ðûíêàìè – íà÷àëî ãîäà, îá-
ùèé íàñòðîé èíâåñòîðîâ ïîêà ìàëî èçìåíèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì è ìîæåò
áûòü îõàðàêòåðèçîâàí êàê äîâîëüíî óñòîé÷èâîå ðàâíîâåñèå ñ íåêîòîðûì ïåðåâåñîì îïòèìèçìà.
Âåðîÿòíî, íà íà÷àâøåéñÿ íåäåëå ðîññèéñêèå èíäåêñû ïðîäîëæàò ñâîé ðîñò, áëèæàéøåé öåëüþ
ïî èíäåêñó ÌÌÂÁ áóäåò îòìåòêà 1500 ïóíêòîâ

Òîðãîâàÿ ñåññèÿ (âðåìÿ ÌÑÊ):

ÌÌÂÁ: 10.30 – 18.45
ÐÒÑ (êëàññè÷åñêèé è áèðæåâîé ðûíêè):
10.30 – 18.00
ÐÒÑ (ôüþ÷åðñû è îïöèîíû):
10.30 – 18.45 – îñíîâíàÿ ñåññèÿ
19.00 – 23.50 – âå÷åðíÿÿ ñåññèÿ

Ýêîíîìè÷åñêèé êàëåíäàðü: òåêóùàÿ íåäåëÿ
Âðåìÿ,

ÌÑÊ
Ðåãèîí Ñîáûòèå Çà ïåðèîä

Åäèíèöà èçìåðåíèÿ, áàçà
äëÿ ñðàâíåíèÿ

Ôàêò Ïðîãíîç*
Ïðåäûäóùåå
(çà ïåðèîä)

Ïåðåñìîòð

18 ÿíâàðÿ (ïîíåäåëüíèê)
ÑØÀ Íàöèîíàëüíûé ïðàçäíèê (Äåíü Ìàðòèíà

Ëþòåðà Êèíãà)
 Îòñóòñòâèå çíà÷èìûõ ýêîíîìè÷åñêèõ

ñîáûòèé
19 ÿíâàðÿ (âòîðíèê)

12:30 Âåëèêîáð. Áàçîâûé èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí
(Core Consumer Price Index, YoY)

äåêàáðü ïðèðîñò ê ñîîòâ. ìåñÿöó
ïðåä. ãîäà, %

2,3 1,9
(íîÿáðü)

12:30 Âåëèêîáð. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (Consumer
Price Index, MoM)

äåêàáðü ïðèðîñò ê ïðåä. ìåñÿöó, % 0,3 0,3
(íîÿáðü)



Îáçîð ðûíêîâ çà íåäåëþ 10-15 ÿíâàðÿ
18.01.2010

Àíàëèòè÷åñêèé îòäåë Ñòð. 4 èç 9
www.bfa.ru

Âðåìÿ,
ÌÑÊ

Ðåãèîí Ñîáûòèå Çà ïåðèîä
Åäèíèöà èçìåðåíèÿ, áàçà

äëÿ ñðàâíåíèÿ
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12:30 Âåëèêîáð. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (Consumer
Price Index, YoY)

äåêàáðü ïðèðîñò ê ñîîòâ. ìåñÿöó
ïðåä. ãîäà, %

2,6 1,9
(íîÿáðü)

13:00 Ãåðìàíèÿ Èíäåêñ ýêîíîìè÷åñêèõ îæèäàíèé ZEW
(German ZEW Survey (Economic Sentiment)

ÿíâàðü ïóíêòû  50,0 50,4
(äåêàáðü)

13:00 Åâðîçîíà Èíäåêñ ýêîíîìè÷åñêèõ îæèäàíèé ZEW
(Euro-Zone ZEW Survey (Economic Senti-
ment)

ÿíâàðü ïóíêòû  48,0 48,0
(äåêàáðü)

17:00 Êàíàäà Ðåøåíèå Áàíêà Êàíàäû ïî ïðîöåíòíîé
ñòàâêå (Bank of Canada Interest Rate
Decision)

- ïðîöåíòíûå ïóíêòû, %  0,25 0,25
(òåê. óðîâåíü)

17:00 ÑØÀ ×èñòûå ïîêóïêè àìåðèêàíñêèõ öåííûõ
áóìàã (ïîãàøåíèå ñâûøå 1 ãîäà) íåðåçè-
äåíòàìè (Net long-term TIC Flows)

íîÿáðü ìëðä. äîëë.  30,0 20,7
(îêòÿáðü)

20 ÿíâàðÿ (ñðåäà)
10:00 Ãåðìàíèÿ Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé (German

Producer Prices, MoM)
äåêàáðü ïðèðîñò ê ïðåä. ìåñÿöó, % 0,2 0,1

(íîÿáðü)
10:00 Ãåðìàíèÿ Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé (German

Producer Prices, YoY)
äåêàáðü ïðèðîñò ê ñîîòâ. ìåñÿöó

ïðåä. ãîäà, %
 -5,1 -5,9

(íîÿáðü)
12:30 Âåëèêîáð. Óðîâåíü áåçðàáîòèöû (ILO Unemployment

Rate, 3M)
íîÿáðü äîëÿ îò îáùåé ÷èñëåííîñòè

ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî
íàñåëåíèÿ, %

8,0 7,9
(îêòÿáðü)

16:30 ÑØÀ Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé (Producer
Price Index, MoM)

äåêàáðü ïðèðîñò ê ïðåä. ìåñÿöó, % 0,0 1,8
(íîÿáðü)

16:30 ÑØÀ Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé (Producer
Price Index, YoY)

äåêàáðü ïðèðîñò ê ñîîòâ. ìåñÿöó
ïðåä. ãîäà, %

4,6 2,4
(íîÿáðü)

16:30 ÑØÀ Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé áåç ó÷åòà
ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ è ýíåðãîíî-
ñèòåëåé (Producer Price Index Ex Food &
Energy, MoM)

äåêàáðü ïðèðîñò ê ïðåä. ìåñÿöó, % 0,1 0,5
(íîÿáðü)

16:30 ÑØÀ Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé áåç ó÷åòà
ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ è ýíåðãîíî-
ñèòåëåé (Producer Price Index Ex Food &
Energy, YoY)

äåêàáðü ïðèðîñò ê ñîîòâ. ìåñÿöó
ïðåä. ãîäà, %

1,0 1,2
(íîÿáðü)

16:30 ÑØÀ Íîâîå ñòðîèòåëüñòâî (Housing Starts) äåêàáðü ìëí. äîìîâ  580 584
(íîÿáðü)

21 ÿíâàðÿ (÷åòâåðã)
0:30 ÑØÀ Îöåíêà èçìåíåíèÿ çàïàñîâ íåôòè (èíñòè-

òóò API) (API U.S. Crude oil Inventories)
Íåäåëÿ äî 15
ÿíâàðÿ

òûñ. áàðð. – 1 206
(íåäåëÿ

äî 8 ÿíâ.)
0:30 ÑØÀ Îöåíêà èçìåíåíèÿ çàïàñîâ áåíçèíà (èí-

ñòèòóò API) (API U.S. Gasoline Inventories)
Íåäåëÿ äî 15
ÿíâàðÿ

òûñ. áàðð. – 6 824
(íåäåëÿ

äî 8 ÿíâ.)
0:30 ÑØÀ Îöåíêà èçìåíåíèÿ çàïàñîâ äèñòèëëÿòîâ

(èíñòèòóò API) (API U.S. Distillate
Inventories)

Íåäåëÿ äî 15
ÿíâàðÿ

òûñ. áàðð. – 3 595
(íåäåëÿ

äî 8 ÿíâ.)
11:30 Ãåðìàíèÿ Èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè â ïðîìûø-

ëåííîñòè ïðåäâàðèò. (German Purchasing
Manager Index Manufacturing, A)

ÿíâàðü ïóíêòû  52,9 52,7
(äåêàáðü)

11:30 Ãåðìàíèÿ Èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè â ñôåðå óñëóã
ïðåäâàðèò. (German Purchasing Manager
Index Services, A)

ÿíâàðü ïóíêòû  53,0 52,7
(äåêàáðü)

12:00 Åâðîçîíà Èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè â ïðîìûø-
ëåííîñòè ïðåäâàðèò. (Euro-Zone Purchas-
ing Manager Index Manufacturing, A)

ÿíâàðü ïóíêòû  51,9 51,6
(äåêàáðü)

12:00 Åâðîçîíà Èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè â ñôåðå óñëóã
ïðåäâàðèò. (Euro-Zone Purchasing Manager
Index Services, A)

ÿíâàðü ïóíêòû  53,8 53,6
(äåêàáðü)

16:30 ÑØÀ Êîëè÷åñòâî ïåðâè÷íûõ îáðàùåíèé çà
ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå (ïåðâè÷íàÿ
áåçðàáîòèöà) (Initial Jobless Claims)

Íåäåëÿ äî 16
ÿíâàðÿ

òûñ. çàÿâîê  440 444
(íåäåëÿ

äî 9 ÿíâ.)
16:30 ÑØÀ Êîëè÷åñòâî ïîñëåäóþùèõ îáðàùåíèé çà

ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå (äëÿùàÿñÿ
áåçðàáîòèöà) (Continuing Claims)

Íåäåëÿ äî 9
ÿíâàðÿ

òûñ. çàÿâîê – 4 596
(íåäåëÿ

äî 2 ÿíâ.)
18:00 ÑØÀ Èíäåêñ îïåðåæàþùèõ èíäèêàòîðîâ

(Leading Indicators, MoM)
äåêàáðü ïðèðîñò ê ïðåä. ìåñÿöó, % 0,7 0,9

(íîÿáðü)
18:30 ÑØÀ Çàïàñû íåôòè: èçìåíåíèå çà íåäåëþ (EIA

Crude Oil Inventories, WoW)
Íåäåëÿ äî 15
ÿíâàðÿ

òûñ. áàðð. – 3 699
(íåäåëÿ

äî 8 ÿíâ.)
18:30 ÑØÀ Çàïàñû áåíçèíà: èçìåíåíèå çà íåäåëþ

(EIA Gasoline Inventories, WoW)
Íåäåëÿ äî 15
ÿíâàðÿ

òûñ. áàðð. – 3 791
(íåäåëÿ

äî 8 ÿíâ.)
18:30 ÑØÀ Çàïàñû äèñòèëëÿòîâ: èçìåíåíèå çà íåäå-

ëþ (EIA Distillate Inventories, WoW)
Íåäåëÿ äî 15
ÿíâàðÿ

òûñ. áàðð. – 1 353
(íåäåëÿ

äî 8 ÿíâ.)
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22 ÿíâàðÿ (ïÿòíèöà)
12:30 Âåëèêîáð. Ðîçíè÷íûå ïðîäàæè (Retail Sales, MoM) äåêàáðü ïðèðîñò ê ïðåä. ìåñÿöó, % 1,1 -0,3

(íîÿáðü)
12:30 Âåëèêîáð. Ðîçíè÷íûå ïðîäàæè (Retail Sales, YoY) äåêàáðü ïðèðîñò ê ñîîòâ. ìåñÿöó

ïðåä. ãîäà, %
3,0 3,1

(íîÿáðü)
13:00 Åâðîçîíà Çàêàçû ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé

(Euro-Zone industrial New Orders, MoM)
íîÿáðü ïðèðîñò ê ïðåä. ìåñÿöó, % 0,5 -2,2

(îêòÿáðü)
13:00 Åâðîçîíà Çàêàçû ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé

(Euro-Zone industrial New Orders, MoM)
íîÿáðü ïðèðîñò ê ñîîòâ. ìåñÿöó

ïðåä. ãîäà, %
3,0 3,1

(îêòÿáðü)

* Ïðîãíîçíûå çíà÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ìîãóò èçìåíÿòüñÿ ïî ìåðå ïðèáëèæåíèÿ äàòû îáíàðîäîâàíèÿ

Èòîãè òîðãîâ: ÌÌÂÁ, àêöèè
Çàêð.

15.01.10
Çàêð.

08.01.10
Èçì., %,
íà÷. íåä.

Èçì., %,
íà÷. ìåñ.

Èçì., %,
íà÷. ãîäà

Îòðàñëåâûå èíäåêñû

Íåôòü è ãàç 2 645,12 2 535,43 4,33 4,33 4,33
Ýíåðãåòèêà 2 593,47 2 384,25 8,78 8,78 8,78

Òåëåêîììóíèêàöèè 1 928,90 1 790,59 7,72 7,72 7,72
Ìåòàëëû è äîáû÷à 4 232,61 3 610,78 17,22 17,22 17,22

Ìàøèíîñòðîåíèå 1 784,67 1 656,60 7,73 7,73 7,73
Ôèíàíñû 5 583,33 5 190,66 7,56 7,56 7,56

Íåôòü è ãàç

Ãàçïðîì 187,86 183,09 2,61 2,61 2,61

Íîâàòýê 179,20 170,10 5,35 5,35 5,35
Ðîñíåôòü 268,50 252,05 6,53 6,53 6,53
ËÓÊÎÉË 1 731,95 1 694,00 2,24 2,24 2,24

Ñóðãóòíåôòåãàç àî 27,49 26,81 2,51 2,51 2,51
Ñóðãóòíåôòåãàç àï 15,41 14,62 5,40 5,40 5,40

Ãàçïðîì íåôòü 166,09 163,73 1,44 1,44 1,44
Òàòíåôòü 3àî 145,25 139,50 4,12 4,12 4,12
Òàòíåôòü 3àï 79,97 76,35 4,74 4,74 4,74

Òðàíñíåôòü àï 25 900,00 23 437,07 10,51 10,51 10,51
Ñëàâíåôòü-Ìåãèîííåôòåãàç àî 470,00 457,99 2,62 2,62 2,62

Ìåòàëëóðãèÿ

ÃÌÊ Íîðèëüñêèé íèêåëü 4 884,62 4 245,02 15,07 15,07 15,07

Ïîëþñ Çîëîòî 1 598,00 1 585,00 0,82 0,82 0,82
Ñåâåðñòàëü 347,96 253,10 37,48 37,48 37,48

ÌÌÊ 29,98 25,01 19,86 19,86 19,86
ÍËÌÊ 100,50 91,84 9,43 9,43 9,43
Ìå÷åë 605,00 487,00 24,23 24,23 24,23

Ïîëèìåòàëë 295,00 282,70 4,35 4,35 4,35
ÂÑÌÏÎ-ÀÂÈÑÌÀ 2 600,00 2 101,01 23,75 23,75 23,75

Ðàñïàäñêàÿ 174,98 146,50 19,44 19,44 19,44
×ÖÇ 132,00 103,90 27,05 27,05 27,05
ÒÌÊ 150,50 128,91 16,75 16,75 16,75

Áàíêè

Ñáåðáàíê 88,15 83,65 5,38 5,38 5,38

Ñáåðáàíê àï 72,88 69,00 5,62 5,62 5,62
Áàíê ÂÒÁ 0,075 0,069 7,49 7,49 7,49

Áàíê Ìîñêâû 877,00 812,52 7,94 7,94 7,94
Áàíê Ñàíêò-Ïåòåðáóðã 95,89 83,97 14,20 14,20 14,20

Ðîñáàíê 107,20 107,11 0,08 0,08 0,08
Áàíê Âîçðîæäåíèå àî 1 369,00 1 180,00 16,02 16,02 16,02
Áàíê Âîçðîæäåíèå àï 569,98 451,60 26,21 26,21 26,21

ÓÐÑÀ Áàíê àï 16,49 16,49 0,00 0,00 0,00

Òåëåêîììóíèêàöèè è ÈÒ

Ðîñòåëåêîì àî 158,40 148,50 6,67 6,67 6,67
Ðîñòåëåêîì àï 74,11 63,85 16,07 16,07 16,07

ÌÒÑ 228,00 221,69 2,85 2,85 2,85
Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì àî 22,44 21,18 5,94 5,94 5,94
Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì àï 17,35 16,00 8,41 8,41 8,41

Ñèáèðüòåëåêîì àî 1,48 1,47 0,89 0,89 0,89
Ñèáèðüòåëåêîì àï 1,15 1,14 0,35 0,35 0,35

ÂîëãàÒåëåêîì àî 95,88 89,00 7,73 7,73 7,73
ÂîëãàÒåëåêîì àï 73,50 66,90 9,87 9,87 9,87

Óðàëñâÿçüèíôîðì àî 0,83 0,78 5,89 5,89 5,89
Óðàëñâÿçüèíôîðì àï 0,64 0,62 4,72 4,72 4,72
Öåíòð.òåëåêîì àî 19,70 18,30 7,67 7,67 7,67

Öåíòð.òåëåêîì àï 14,03 14,00 0,21 0,21 0,21
Äàëüñâÿçü àî 96,30 92,91 3,65 3,65 3,65

Äàëüñâÿçü àï 77,38 75,42 2,60 2,60 2,60
ÞÒÊ àî 4,17 3,92 6,41 6,41 6,41
ÞÒÊ àï 3,03 3,13 -3,16 -3,16 -3,16

ÌÃÒÑ àî-5 439,88 422,10 4,21 4,21 4,21
ÌÃÒÑ àï-4 365,00 360,00 1,39 1,39 1,39

Òàòòåëåêîì 0,16 0,15 2,61 2,61 2,61
ÊÎÌÑÒÀÐ-ÎÒÑ 171,80 165,80 3,62 3,62 3,62
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Çàêð.
15.01.10

Çàêð.
08.01.10

Èçì., %,
íà÷. íåä.

Èçì., %,
íà÷. ìåñ.

Èçì., %,
íà÷. ãîäà

Ýíåðãåòèêà

ÎÃÊ-1 0,748 0,739 1,22 1,22 1,22

ÎÃÊ-2 1,012 0,919 10,12 10,12 10,12
ÎÃÊ-3 1,509 1,465 3,00 3,00 3,00
ÎÃÊ-4 1,769 1,620 9,20 9,20 9,20

Ýíåë ÎÃÊ-5 2,450 2,157 13,58 13,58 13,58
ÎÃÊ-6 0,755 0,745 1,34 1,34 1,34

ÒÃÊ-1 0,009 0,009 0,00 0,00 0,00
ÒÃÊ-2 àî 0,008 0,007 11,94 11,94 11,94
ÒÃÊ-4 àî 0,011 0,011 2,73 2,73 2,73

ÒÃÊ-5 0,012 0,012 5,13 5,13 5,13
ÒÃÊ-6 0,010 0,010 4,04 4,04 4,04

Âîëæñêàÿ ÒÃÊ 1,346 1,360 -1,03 -1,03 -1,03
ÒÃÊ-9 0,004 0,003 12,90 12,90 12,90

Ôîðòóì (ÒÃÊ-10) 38,340 36,540 4,93 4,93 4,93
ÒÃÊ-11 0,018 0,018 1,68 1,68 1,68
ÒÃÊ-13 0,093 0,090 3,01 3,01 3,01

ÒÃÊ-14 0,004 0,004 0,00 0,00 0,00
ÈíòåðÐÀÎ 0,049 0,048 2,08 2,08 2,08

ÐóñÃèäðî 1,257 1,138 10,46 10,46 10,46
ÌîñÝíåðãî 3,650 3,275 11,45 11,45 11,45
Èðêóòñêýíåðãî 13,685 13,409 2,06 2,06 2,06

Êóçáàññýíåðãî 0,259 0,268 -3,36 -3,36 -3,36
Áàøêèðýíåðãî 36,200 33,120 9,30 9,30 9,30

ßêóòñêýíåðãî àî 0,518 0,495 4,65 4,65 4,65
ßêóòñêýíåðãî àï 0,435 0,409 6,31 6,31 6,31

ÔÑÊ ÅÝÑ 0,342 0,320 6,87 6,87 6,87
ÌÎÝÑÊ 1,280 1,140 12,28 12,28 12,28
Ìîñýíåðãîñáûò 0,267 0,274 -2,55 -2,55 -2,55

Ìîñêîâñêàÿ òåïëîñåòåâàÿ êîìï. 0,803 1,100 -27,00 -27,00 -27,00
Õîëäèíã ÌÐÑÊ 4,075 3,316 22,89 22,89 22,89

ÌÐÑÊ Öåíòðà 0,835 0,802 4,11 4,11 4,11
ÌÐÑÊ Öåíòðà è Ïðèâîëæüÿ 0,200 0,187 7,13 7,13 7,13
ÌÐÑÊ Ñåâåðî-Çàïàäà 0,247 0,232 6,47 6,47 6,47

ÌÐÑÊ Âîëãè 0,137 0,130 5,38 5,38 5,38
ÌÐÑÊ Þãà 0,187 0,179 4,58 4,58 4,58

ÌÐÑÊ Ñåâåðíîãî Êàâêàçà 137,890 133,500 3,29 3,29 3,29
ÌÐÑÊ Óðàëà 0,283 0,260 8,96 8,96 8,96

ÌÐÑÊ Ñèáèðè 0,278 0,245 13,35 13,35 13,35

Ìàøèíîñòðîåíèå

Àâòîâàç àî 15,30 14,80 3,38 3,38 3,38

ÊÀÌÀÇ 70,49 64,52 9,25 9,25 9,25
ÑÎËËÅÐÑ 442,50 424,00 4,36 4,36 4,36

ÎÌÇ àî 88,50 59,45 48,86 48,86 48,86
ÎÌÇ àï 265,89 207,00 28,45 28,45 28,45

ÈÐÊÓÒ 9,09 8,04 13,06 13,06 13,06

Òðàíñïîðò

Àýðîôëîò 54,65 52,50 4,10 4,10 4,10

ÞÒýéð 11,80 10,32 14,34 14,34 14,34
ÍÌÒÏ 4,96 4,84 2,60 2,60 2,60

Ïîòðåáèòåëüñêèé ñåêòîð, ïèùåâàÿ ïðîìûøëåííîñòü

Ñåäüìîé êîíòèíåíò 259,00 228,99 13,11 13,11 13,11
ÄÈÊÑÈ Ãðóïï 234,93 218,81 7,37 7,37 7,37

Ìàãíèò 2 160,01 2 162,00 -0,09 -0,09 -0,09
Ðàçãóëÿé 52,49 47,45 10,62 10,62 10,62

×åðêèçîâî 516,00 439,99 17,28 17,28 17,28
ÍÓÒÐÈÍÂÅÑÒÕÎËÄÈÍÃ 105,00 102,60 2,34 2,34 2,34
Áàëòèêà àî 899,00 850,00 5,76 5,76 5,76

Áàëòèêà àï 919,00 880,00 4,43 4,43 4,43

Õèìè÷åñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü

Óðàëêàëèé 142,00 125,50 13,15 13,15 13,15
Àêðîí 976,00 860,00 13,49 13,49 13,49

Ñèëüâèíèò 24 400,00 23 660,00 3,13 3,13 3,13
Íèæíåêàìñêíåôòåõèì àî 16,50 14,30 15,39 15,39 15,39

Äîðîãîáóæ àî 17,69 16,10 9,89 9,89 9,89
Äîðîãîáóæ àï 12,60 12,44 1,30 1,30 1,30
Ôàðìñòàíäàðò 1 830,00 1 890,00 -3,17 -3,17 -3,17

Âåðîôàðì 885,00 859,00 3,03 3,03 3,03
Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6 219,58 214,83 2,21 2,21 2,21

Ñòðîèòåëüñòâî è äåâåëîïìåíò

Ãðóïïà ËÑÐ 628,98 578,00 8,82 8,82 8,82

ÐÒÌ 8,37 7,70 8,70 8,70 8,70
Ñèñòåìà-Ãàëñ 956,45 851,99 12,26 12,26 12,26
ÏÈÊ 142,00 123,45 15,03 15,03 15,03

Ïðî÷èå

ÐÁÊ ÈÑ 41,96 41,79 0,41 0,41 0,41

ÀÔÊ Ñèñòåìà 28,48 23,85 19,43 19,43 19,43



Îáçîð ðûíêîâ çà íåäåëþ 10-15 ÿíâàðÿ
18.01.2010

Àíàëèòè÷åñêèé îòäåë Ñòð. 7 èç 9
www.bfa.ru

Èòîãè òîðãîâ: ADR/GDR ðîññèéñêèõ ýìèòåíòîâ

Áèðæà Òèï
Çàêð.

15.01.10
Çàêð.

08.01.10
Èçì.,%,

íà÷. íåä.
Èçì.,%,

íà÷. ìåñ.
Èçì.,%,

íà÷. ãîäà

Êîë-âî
àêöèé â
ADR, øò.

Öåíà 1 àêöèè èñõîäÿ
èç öåíû DR, ðóá./äîëë.

(ÌÌÂÁ/ÐÒÑ)**

Ëîêàëüíàÿ
öåíà,

ðóá./äîëë.
08.01.10

(ÌÌÂÁ/ÐÒÑ)**

Ïðåìèÿ /
äèñêîíò, %

* äîëë. ÑØÀ – LSE, NYSE, åâðî – FWB      **àêöèè òîðãóþòñÿ íà Êëàññè÷åñêîì ðûíêå ÐÒÑ, âàëþòà êîòèðîâàíèÿ – äîëëàðû ÑØÀ
Íåôòü è ãàç

Ãàçïðîì LSE ADR 25,33 26,50 -4,42 -0,67 -0,67 4 195,75 187,86 4,20
Ãàçïðîì FWB ADR 17,49 18,53 -5,64 4,39 4,39 4 189,51 187,86 0,88
Íîâàòýê LSE GDR 70,50 69,00 2,17 6,82 6,82 10 217,93 179,20 21,61
Íîâàòýê FWB GDR 49,52 46,80 5,82 13,14 13,14 10 214,69 179,20 19,81
Ðîñíåôòü LSE GDR 9,10 8,93 1,90 5,81 5,81 1 281,30 268,50 4,77
Ðîñíåôòü FWB GDR 6,27 6,29 -0,35 9,16 9,16 1 271,66 268,50 1,18
Ëóêîéë LSE ADR 58,40 58,20 0,34 1,92 1,92 1 1 805,28 1 731,95 4,23
Ëóêîéë FWB ADR 40,52 40,64 -0,28 3,98 3,98 1 1 756,73 1 731,95 1,43
Ñóðãóòíåôòåãàç àî LSE ADR 9,28 9,73 -4,62 4,27 4,27 10 28,69 27,49 4,36
Ñóðãóòíåôòåãàç àî FWB ADR 6,58 6,69 -1,64 6,99 6,99 10 28,53 27,49 3,78
Ñóðãóòíåôòåãàç àï FWB ADR 3,52 3,50 0,54 8,28 8,28 10 15,26 15,41 -1,00
Ãàçïðîìíåôòü LSE ADR 28,11 28,15 -0,14 2,59 2,59 5 173,79 166,09 4,64
Ãàçïðîìíåôòü FWB ADR 19,60 19,70 -0,51 3,48 3,48 5 169,95 166,09 2,32
Òàòíåôòü LSE GDR 32,10 31,35 2,39 10,16 10,16 20 49,61 145,25 -65,84
Òàòíåôòü FWB GDR 22,28 21,81 2,16 10,27 10,27 20 48,29 145,25 -66,76
Áàøíåôòü ** FWB GDR 86,50 81,00 6,79 0,58 0,58 5 24,26 25,50 -4,88
Ìåòàëëóðãèÿ

ÃÌÊ Íîðèëüñêèé íèêåëü LSE ADR 16,51 15,60 5,83 15,05 15,05 0,1 5 103,64 4 884,62 4,48
ÃÌÊ Íîðèëüñêèé íèêåëü FWB ADR 11,53 10,90 5,78 16,94 16,94 0,1 4 998,79 4 884,62 2,34
Ïîëþñ Çîëîòî LSE ADR 29,30 29,90 -2,01 5,59 5,59 0,5 1 811,47 1 598,00 13,36
Ïîëþñ Çîëîòî FWB ADR 20,06 20,20 -0,72 6,11 6,11 0,5 1 738,95 1 598,00 8,82
Ñåâåðñòàëü LSE GDR 12,71 10,65 19,34 33,79 33,79 1 392,90 347,96 12,91
Ñåâåðñòàëü FWB GDR 8,80 7,34 19,97 46,42 46,42 1 381,52 347,96 9,64
ÌÌÊ LSE GDR 13,20 11,90 10,92 16,81 16,81 13 31,39 29,98 4,71
ÌÌÊ FWB GDR 8,86 7,70 14,99 22,02 22,02 13 29,54 29,98 -1,44
ÍËÌÊ LSE GDR 34,15 33,01 3,45 11,24 11,24 10 105,57 100,50 5,04
ÍËÌÊ FWB GDR 24,05 22,32 7,75 14,50 14,50 10 104,25 100,50 3,73
Ìå÷åë NYSE ADR 24,80 21,85 13,50 31,77 31,77 1 766,63 605,00 26,72
Ìå÷åë FWB ADR 17,56 15,12 16,10 37,15 37,15 1 761,09 605,00 25,80
Ïîëèìåòàëë LSE GDR 9,95 9,40 5,85 8,51 8,51 1 307,58 295,00 4,26
Ïîëèìåòàëë FWB GDR 6,56 7,00 -6,29 1,23 1,23 1 284,41 295,00 -3,59
×ÖÇ LSE GDR 4,21 3,85 9,35 25,67 25,67 1 130,14 132,00 -1,41
×ÖÇ FWB GDR 2,88 2,60 10,65 39,76 39,76 1 124,82 132,00 -5,44
ÒÌÊ LSE GDR 20,75 17,90 15,92 15,73 15,73 4 160,36 150,50 6,55
ÒÌÊ FWB GDR 14,49 12,13 19,51 30,07 30,07 4 157,05 150,50 4,35
Áàíêè

Ñáåðáàíê FWB GDR 213,00 211,00 0,95 8,67 8,67 100 92,35 88,15 4,76
ÂÒÁ LSE GDR 5,09 5,07 0,39 7,84 7,84 2 000 0,0787 0,07 5,46
ÂÒÁ FWB GDR 3,44 3,48 -1,18 6,83 6,83 2 000 0,0746 0,07 -0,04
Áàíê Âîçðîæäåíèå àî FWB ADR 31,25 26,75 16,82 20,19 20,19 1 1 354,83 1 369,00 -1,03

Òåëåêîììóíèêàöèè è ÈÒ

Ðîñòåëåêîì àî LSE ADR 31,89 28,10 13,49 13,89 13,89 6 164,30 158,40 3,72
Ðîñòåëåêîì àî FWB ADR 22,30 19,25 15,84 10,12 10,12 6 161,13 228,00 -29,33
ÌÒÑ NYSE ADR 50,47 50,67 -0,39 3,23 3,23 5 312,03 228,00 36,86
ÌÒÑ FWB ADR 35,14 35,34 -0,58 4,97 4,97 5 304,65 317,00 -3,90
Âûìïåëêîì** NYSE ADR 19,95 20,42 -2,30 7,32 7,32 0,05 399,00 317,00 25,87
Âûìïåëêîì** FWB ADR 14,00 14,59 -4,04 6,87 6,87 0,05 392,59 1,48 26 426,22
Ñèáèðüòåëåêîì àî FWB ADR 7,40 7,50 -1,33 -1,33 -1,33 200 1,604 95,88 -98,33
Âîëãàòåëêîì àî FWB ADR 4,05 3,90 3,85 1,25 1,25 2 87,79 0,83 10 515,85
Óðàëñâÿçüèíôîðì àî FWB ADR 4,30 3,70 16,22 19,44 19,44 200 0,932 0,64 44,74
Óðàëñâÿçüèíôîðì àï FWB ADR 2,65 2,68 -1,12 1,92 1,92 200 0,574 19,70 -97,08
Öåíòðòåëåêîì àî FWB ADR 10,50 10,00 5,00 2,44 2,44 25 18,21 96,30 -81,09
Äàëüñâÿçü àî FWB ADR 10,25 9,50 7,89 2,50 2,50 5 88,88 4,17 2 031,85
ÞÒÊ àî FWB ADR 4,50 4,75 -5,26 -5,26 -5,26 50 3,902 171,80 -97,73
ÊÎÌÑÒÀÐ-ÎÒÑ LSE GDR 5,82 5,60 3,93 5,82 5,82 1 179,91 171,80 4,72
ÊÎÌÑÒÀÐ-ÎÒÑ FWB GDR 4,00 3,72 7,64 6,67 6,67 1 173,42 0,03 554 838,88
Ñèòðîíèêñ** LSE GDR 1,40 1,45 -3,45 -9,68 -9,68 50 0,028 0,031 -10,40
Ibs Group Holding Ltd. FWB GDR 6,60 6,35 3,94 -3,65 -3,65 1 286,14 0,00 0,00
Ýíåðãåòèêà

ÎÃÊ-2 LSE GDR 3,30 3,20 3,12 10,00 10,00 100 1,02 1,01 0,80
ÎÃÊ-2 FWB GDR 2,10 2,10 0,00 5,00 5,00 100 0,91 1,01 -10,03
ÌîñÝíåðãî LSE ADR 12,10 10,90 11,01 11,01 11,01 100 3,74 3,65 2,48
ÌîñÝíåðãî FWB ADR 8,56 7,70 11,18 14,75 14,75 100 3,71 3,65 1,68
ÐóñÃèäðî LSE ADR 4,16 4,15 0,24 13,01 8,62 101 1,27 1,26 1,29
Èðêóòñêýíåðãî FWB GDR 16,05 15,65 2,56 6,64 6,64 50 13,92 13,69 1,69
Êóçáàññýíåðãî FWB ADR 3,00 3,03 -0,99 -3,23 -3,23 500 0,26 0,26 0,44

Ìàøèíîñòðîåíèå

ÈÐÊÓÒ FWB ADR 5,75 5,40 6,48 -0,86 -0,86 30 8,31 9,09 -8,58
Àâòîâàç àî FWB GDR 1,85 1,68 10,06 8,76 8,76 5 16,03 15,30 4,79
Òðàíñïîðò

Àýðîôëîò FWB GDR 126,50 128,00 -1,17 8,12 8,12 100 54,84 54,65 0,35
ÞÒýéð FWB ADR 26,00 23,20 12,07 18,18 18,18 100 11,27 11,80 -4,47
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Áèðæà Òèï
Çàêð.

15.01.10
Çàêð.

08.01.10
Èçì.,%,

íà÷. íåä.
Èçì.,%,

íà÷. ìåñ.
Èçì.,%,

íà÷. ãîäà

Êîë-âî
àêöèé â
ADR, øò.

Öåíà 1 àêöèè èñõîäÿ
èç öåíû DR, ðóá./äîëë.

(ÌÌÂÁ/ÐÒÑ)**

Ëîêàëüíàÿ
öåíà,

ðóá./äîëë.
08.01.10

(ÌÌÂÁ/ÐÒÑ)**

Ïðåìèÿ /
äèñêîíò, %

ÍÌÒÏ LSE GDR 12,54 12,75 -1,65 8,95 8,95 75 5,17 4,96 4,14
ÍÌÒÏ FWB GDR 8,25 8,30 -0,70 1,54 1,54 75 4,77 4,96 -3,97

Ïîòðåáèòåëüñêèé ñåêòîð, ïèùåâàÿ ïðîìûøëåííîñòü

Âèìì-Áèëëü-Äàíí** NYSE ADR 23,96 23,66 1,27 0,55 0,55 1 23,96 45,00 -46,76
Âèìì-Áèëëü-Äàíí** FWB ADR 16,61 16,20 2,53 9,28 9,28 1 23,29 45,00 -48,25
X5 Retail Group LSE GDR 34,87 33,00 5,67 9,31 9,31 0,25 139,48 - 0,00
X5 Retail Group FWB GDR 24,44 22,83 7,05 15,17 15,17 0,25 137,07 - 0,00
Ìàãíèò LSE GDR 15,70 16,50 -4,85 -0,95 -0,95 0,20 2 426,62 2 160,01 12,34
Ìàãíèò FWB GDR 11,07 11,85 -6,58 2,50 2,50 0,20 2 399,68 2 160,01 11,10
×åðêèçîâî LSE GDR 11,80 11,30 4,42 12,38 12,38 0,667 547,12 516,00 6,03
×åðêèçîâî FWB GDR 7,86 7,16 9,78 9,78 9,78 0,667 511,13 516,00 -0,94

Õèìè÷åñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü

Óðàëêàëèé LSE GDR 24,10 25,17 -4,25 14,76 14,76 5 149,00 142,00 4,93
Óðàëêàëèé FWB GDR 16,63 17,25 -3,57 15,09 15,09 5 144,20 142,00 1,55
Àêðîí LSE GDR 3,30 3,05 8,20 13,79 13,79 0,10 1 020,11 976,00 4,52
Êàçàíüîðãñèíòåç FWB ADR 0,75 0,75 0,00 0,00 0,00 6 0,18 0,19 -5,90
Íèæíåêàìñêíåôòåõèì FWB ADR 3,80 3,23 17,57 18,75 18,75 10 16,47 16,50 -0,16
Ôàðìñòàíäàðò LSE GDR 19,71 19,30 2,12 -3,81 -3,81 0,25 2 437,13 1 830,00 33,18
Ôàðìñòàíäàðò FWB GDR 13,14 13,40 -1,94 -4,51 -4,51 0,25 2 278,72 1 830,00 24,52
Ñòðîèòåëüñòâî è äåâåëîïìåíò

ÏÈÊ LSE GDR 4,70 4,40 6,82 13,25 13,25 1 145,29 142,00 2,32
ÏÈÊ FWB GDR 3,32 3,06 8,50 19,42 19,42 1 143,94 142,00 1,36
Ãðóïïà ËÑÐ LSE GDR 8,35 8,25 1,21 -8,24 -8,24 0,20 1 290,59 628,98 105,19
Ãðóïïà ËÑÐ FWB GDR 5,40 5,20 3,94 -5,89 -5,89 0,20 1 171,01 628,98 86,18
Ñèñòåìà-Ãàëñ LSE GDR 1,50 1,50 0,00 3,45 3,45 0,05 927,37 956,45 -3,04
Ñèñòåìà-Ãàëñ FWB GDR 1,03 0,97 6,27 10,35 10,35 0,05 896,57 956,45 -6,26
AFI Development LSE GDR 2,00 1,94 3,09 5,26 5,26 1 61,82 - -
AFI Development FWB GDR 1,35 1,32 1,74 5,23 5,23 1 58,40 0,00 -
Ïðî÷èå

ÀÔÊ Ñèñòåìà LSE GDR 25,20 23,94 5,26 20,00 20,00 20 38,95 28,48 36,76
ÀÔÊ Ñèñòåìà FWB GDR 17,95 16,70 7,49 18,01 18,01 20 38,91 28,48 36,62
Áóðîâàÿ êîìïàíèÿ Åâðàçèÿ LSE GDR 16,75 16,25 3,08 -1,47 -1,47 1 517,78 - -

Áóðîâàÿ êîìïàíèÿ Åâðàçèÿ FWB GDR 9,34 10,78 -13,31 -0,10 -0,10 1 404,98 - -
Integra Group LSE GDR 3,10 3,15 -1,59 3,33 3,33 0,05 1 916,57 - -
Integra Group FWB GDR 2,10 2,19 -4,07 8,76 8,76 0,05 1 820,03 - -
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Íàñòîÿùèé àíàëèòè÷åñêèé îò÷åò ïîäãîòîâëåí àíàëèòè÷åñêèì îòäåëîì ÇÀÎ «Áàëòèéñêîå Ôèíàíñîâîå Àãåíòñòâî» è íîñèò èñêëþ÷èòåëüíî èíôîðìàöèîííûé õàðàêòåð. Âñå îöåíêè è ìíåíèÿ, âûñêàçàí-
íûå â îò÷åòå, ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé íåçàâèñèìîå ñóæäåíèå àíàëèòèêîâ íà äàòó âûõîäà îò÷åòà. Âîçíàãðàæäåíèå àâòîðîâ îò÷åòà íè ïðÿìûì, íè êîñâåííûì îáðàçîì íå óâÿçàíî ñ ïðåäñòàâëåííûìè â
îò÷åòå òî÷êàìè çðåíèÿ. ÇÀÎ «Áàëòèéñêîå Ôèíàíñîâîå Àãåíòñòâî» îñòàâëÿåò çà ñîáîé ïðàâî èçìåíÿòü âûñêàçàííûå îöåíêè è ìíåíèÿ â ëþáîå âðåìÿ áåç ïðåäâàðèòåëüíîãî óâåäîìëåíèÿ.

Ñîäåðæàùèåñÿ â îò÷åòå èíôîðìàöèÿ è âûâîäû íè â êîåé ìåðå íå âûñòóïàþò ðåêîìåíäàöèåé, îôåðòîé èëè ïðèãëàøåíèåì äåëàòü îôåðòû íà ïîêóïêó èëè ïðîäàæó èíâåñòèöèîííûõ èíñòðóìåíòîâ,
óïîìÿíóòûõ â íåì. Îò÷åò íå ÿâëÿåòñÿ ðåêîìåíäàöèåé â îòíîøåíèè èíâåñòèðîâàíèÿ è íå ïðèíèìàåò âî âíèìàíèå èíâåñòèöèîííûå öåëè, ôèíàíñîâûå îáñòîÿòåëüñòâà è ñïåöèàëüíûå òðåáîâàíèÿ
êàêîãî-ëèáî êîíêðåòíîãî ëèöà, êîòîðîå ìîæåò âûñòóïèòü ïîëüçîâàòåëåì äàííîãî îò÷åòà. Èíôîðìàöèÿ ïðåäîñòàâëÿåòñÿ áåç êàêèõ-ëèáî ãàðàíòèé ïî ñîñòîÿíèþ íà òåêóùèé ìîìåíò âðåìåíè è íå
ìîæåò ñëóæèòü çàìåíîé ÷àñòíîé êîíñóëüòàöèè. Èíâåñòîðàì íåîáõîäèìî ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå, ÷òî öåíà èëè ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííûõ èíñòðóìåíòîâ ìîæåò ìåíÿòüñÿ. Ñîîòâåòñòâåííî, ôèíàíñî-
âûé ðåçóëüòàò îò èíâåñòèðîâàíèÿ ìîæåò îêàçàòüñÿ ìåíüøå ïåðâîíà÷àëüíî èíâåñòèðîâàííûõ ñðåäñòâ. Ðåçóëüòàòû èíâåñòèðîâàíèÿ â ïðîøëîì íå ãàðàíòèðóþò äîõîäîâ â áóäóùåì.

Èíôîðìàöèÿ, ñîäåðæàùàÿñÿ â îò÷åòå, ïîëó÷åíà èç èñòî÷íèêîâ, ïðèçíàâàåìûõ íàìè äîñòîâåðíûìè, îäíàêî íå ñóùåñòâóåò íèêàêèõ ãàðàíòèé, ÷òî óêàçàííàÿ èíôîðìàöèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîëíîé è òî÷íîé è,
ñîîòâåòñòâåííî, îíà íå äîëæíà ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ïîëíàÿ è òî÷íàÿ. Ìû îñòàâëÿåì çà ñîáîé ïðàâî íå îáíîâëÿòü èíôîðìàöèþ íà îñíîâå íîâûõ äàííûõ ëèáî ïîëíîñòüþ îòêàçàòüñÿ îò åå îñâåùåíèÿ.

ÇÀÎ «Áàëòèéñêîå Ôèíàíñîâîå Àãåíòñòâî» è åãî ñîòðóäíèêè ìîãóò èíâåñòèðîâàòü, âûñòóïàòü ìàðêåò-ìåéêåðîì èëè ñîâåðøàòü èíûå ñäåëêè â êà÷åñòâå ïðèíöèïàëà ñ èíâåñòèöèîííûìè èíñòðóìåíòàìè,
óïîìÿíóòûìè â íàñòîÿùåì îò÷åòå. ÇÀÎ «Áàëòèéñêîå Ôèíàíñîâîå Àãåíòñòâî» ïðîâîäèò âíóòðåííþþ ïîëèòèêó, íàïðàâëåííóþ íà ïðåäîòâðàùåíèå ïîòåíöèàëüíûõ êîíôëèêòîâ èíòåðåñîâ.

ÇÀÎ «Áàëòèéñêîå Ôèíàíñîâîå Àãåíòñòâî» è åå ñîòðóäíèêè íå íåñóò îòâåòñòâåííîñòè çà ïðÿìîé èëè êîñâåííûé óùåðá, íàñòóïèâøèé â ðåçóëüòàòå èñïîëüçîâàíèÿ íàñòîÿùåé ïóáëèêàöèè èëè åå ñîäåð-
æàíèÿ.
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